
INFORME
ANUAL
2018



Informe Anual 2018 
de Redexis 

Llevamos energía 
Traemos futuro
Grupo Redexis Gas, S.A. (“la Compañía” o “Redexis”) publica este Informe con carácter anual 
desde el año 2013, y pone a disposición de todas las partes interesadas, la información más 
relevante del ejercicio 2018.  

El contenido del presente informe pone en evidencia los temas materiales y relevantes de 
la Compañía en el año 2018 y toma en consideración criterios avanzados de transparen-
cia y comunicación corporativa. A través del Informe se analiza y repasa la actividad y los 
resultados de Redexis de manera razonable y adecuada, aportando una visión del sector, 
del modelo de negocio, de su gestión, del enfoque estratégico, de la evolución de los resul-
tados, de los estados financieros consolidados, así como de la implementación de buenas 
prácticas en materia de gobierno corporativo. 

En el informe se trata de una manera unificada los aspectos financieros, sociales, ambien-
tales y de Buen Gobierno que pueden influir de un modo sustancial en las evaluaciones y 
decisiones de las partes interesadas.

El objetivo de la información presentada es fomentar la transparencia en las relaciones y 
comunicaciones con todos sus grupos de interés y comunicar cómo crea valor en el corto, 
medio y largo plazo de una manera precisa, detallada, coherente con el entorno y la activi-
dad que desarrolla, comprensible y accesible para todos sus grupos de interés.

El lector puede acceder al presente Informe a través de la web de la Compañía, 
www.redexisgas.es, donde también podrá encontrar el primer Informe de Sostenibilidad, 
así como información adicional y relevante de su actividad.
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/  Repaso del ejercicio

10.498Km

8.855Km

1.300 Millones €

+3.000

244 Millones €
169 Millones €

Opera 680.512 puntos de suministro de los 
cuales 595.353 son de gas natural y 85.159 
de gas licuado del petróleo con una red de 
distribución de

Incorpora avanzadas herramientas de 
inteligencia artificial que priorizan la acción 
comercial y optimizan el despliegue y la 
operación de las infraestructuras. 
Cuenta con una Política Integrada donde 
la excelencia medioambiental y la mejora 
continua son valores fundamentales

desde 2010, desarrollando un sólido plan de 
expansión y desarrollo de infraestructuras 
energéticas

y un resultado bruto de explotación de

 Municipios  

 Distribución  

Cuenta con la 
experiencia y 
flexibilidad de 
profesionales  

Redexis está impulsando el 
desarrollo del gas natural 

vehicular  

Apuestan por 
la tecnología, la 
innovación y la 
sostenibilidad 
ambiental  

Transporte1.643Km 
Cuenta con una red de

Facilita el acceso al gas natural a 
500 municipios de 27 provincias 

de España a través de  de redes propias

formada por 51 gasoductos

A través de inversiones en nuevas 
infraestructuras para la movilidad 
y promocionando el desarrollo de 

nuevas aplicaciones renovables 

puestos de trabajo 
directos e indirectos

Incentivados por 
la inversión en el 

despliegue de nuevas 
infraestructuras

Permiten crecer 
y obtener unos 

excelentes resultados

Ha invertido

Alcanza unos ingresos 

Llenos de energía para llevarla más lejos y construir un mundo mejor.
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* Nota: El margen no tiene en cuenta el efecto dilutivo del GLP

Magnitudes operativas

PUNTO DE SUMINISTRO (MILES)

LONGITUD DE LA RED      
(Km)

MUNICIPIOS EN SERVICIO

ENERGÍA DISTRIBUIDA
(GWh)

Magnitudes financieras

2017 2017 20172016 2016 20162018 2018 2018

INGRESOS (€m) RESULTADO BRUTO DE 
EXPLOTACIÓN (€m)

INVERSIÓN (€m)

Red de distribución
Red de transporte

Resultado bruto de explotaciónsporte

2016

2016

2016

2016

2017

2017

2017

2017

626

2018

2018

2018

2018

681650 484 485 500

26.026
32.277 34.065

1.622

7.789

9.411

1.643

8.885

10.498

76,7%
75,0% 75,6%

1.643

9.990

8.348

212
232

244

157 162 169

221

129
138

Margen *
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/  Repaso del ejercicio

Carta del
Presidente

En junio de 2018 se produjo un impor-
tante hito para nuestra compañía con la 
reestructuración accionarial que conllevó 
la salida definitiva de los fondos de in-
fraestructuras gestionados por Goldman 
Sachs, el incremento de participación de 
los fondos de pensiones ATP y USS y la en-
trada en el accionariado de los inversores 
financieros CNIC y GT Fund, quedando la 
estructura accionarial de Redexis como 
sigue: ATP un 33,3% de las acciones, USS 
otro 33,3% y GT Fund y CNIC el 33,3% res-
tante de manera conjunta. 

De nuevo, USS y ATP nos han reiterado su 
apoyo, respaldando nuestra estrategia de 
crecimiento sostenible, mientras que la 
entrada de CNIC y GT Fund, inversores de 
largo plazo en infraestructuras y activos 
de alta calidad, supone un refuerzo al plan 
de crecimiento y la búsqueda de nuevas 
oportunidades. Todo ello, conservando el 
compromiso con una gestión financiera 
prudente y el mantenimiento del rating 
de grado de inversión.

Durante este proceso el equipo de Re-
dexis ha permanecido enfocado en el 
cumplimiento de los objetivos de ne-
gocio, ofreciendo excelentes resultados 
operativos y financieros. Así, en 2018, la 
Compañía obtuvo unos ingresos de 244,3 
millones de euros, un 5,4% más que en 
2017, un resultado bruto de explotación 
de 169,4 millones de euros, un 4,4% más 
que el pasado año, y ha invertido 138,4 
millones de euros en nuevas infraestruc-
turas de transporte y distribución de gas 
canalizado y en oportunidades de creci-
miento complementarias. 

En 2018, la economía española creció un 
2,5%, siendo el cuarto año consecutivo 
que crecemos por encima de nuestros 
socios de la Unión Europea. Consecuen-
cia de esta mejora económica ha sido el 
ritmo de creación de empleo, que se ace-
leró una décima en términos interanuales 
hasta el 2,6%, lo que supone casi 463.000 
puestos de trabajo equivalentes a tiempo 
completo en el último año, y una tasa de 
desempleo de 14,5%, mostrando una me-
joría año tras año.

El dinamismo empresarial ha contribuido 
al mejor desempeño económico. Duran-
te el año 2018, el gas consumido por los 
sectores terciario e industrial y que circuló 
por nuestras infraestructuras aumentó un 
18% con respecto al año 2017, reflejando 
un evidente incremento de la confianza 
empresarial. El despliegue de redes ga-
sistas que dan respuesta a esta demanda, 
tiene una especial relevancia para el cre-
cimiento económico sostenible, ya que 
impulsa la productividad y eficiencia de 
las empresas e industrias, y contribuye a 
la generación de empleo y riqueza en las 
comunidades donde están presentes. En 
relación con el sector industrial, en 2018 
hemos contratado 74 nuevas grandes 
industrias, suponiendo un incremento 
anualizado de 777 GWh.

Un año más, Redexis ha estado a la cabe-
za del esfuerzo inversor en infraestructu-
ras energéticas en España, contribuyendo 
el 37% de los 376 millones de euros que 
las compañías gasistas han invertido en 
2018, según Sedigas. Esta inversión se 
ha destinado fundamentalmente al des-
pliegue 508 kilómetros de red para llevar 

Un año más, en Redexis hemos 
demostrado nuestra dedicación y 
compromiso con todos aquellos 
que han depositado su confianza 
en nosotros, cumpliendo con todos 
los objetivos que nos marcamos 
para el 2018. De nuevo, hemos lide-
rado el proceso de desarrollo de in-
fraestructuras gasistas en España, 
con un ritmo de conexión de usua-
rios a nuestra red de distribución 
de gas natural que ha sido más de 
cuatro veces superior a la media del 
sector. Nos sumamos así al proceso 
de transición energética, desple-
gando infraestructuras que favo-
recen el desarrollo económico de 
manera sostenible y que, además, 
son esenciales para asegurar el su-
ministro energético en un futuro de 
bajas emisiones.
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el gas a 21 nuevos municipios y núcleos 
urbanos del territorio nacional, cerrando 
el año con 681.000 puntos de suministro. 
Nuestra compañía continúa, pues, siendo 
el motor de crecimiento del sector gasista 
en nuestro país, aportando orgánicamen-
te el 33% del total de nuevos puntos aña-
didos.

Nuestro plan de inversiones es posible 
gracias a la confianza depositada por 
nuestros accionistas, inversores y entida-
des financieras. A lo largo de estos últimos 
años, hemos demostrado nuestra capaci-
dad de acceso a los mercados de capitales 
a través de créditos bancarios, emisiones 
de bonos y préstamos con el Banco Eu-
ropeo de Inversiones, asegurando una 
sólida posición financiera y de liquidez 
acreditada por nuestra calificación credi-
ticia de grado de inversión por Standard 
and Poor’s.

Así, a principios del año 2018, completa-
mos la formalización con el Banco Euro-
peo de Inversiones un nuevo préstamo 
por importe de 125 millones de euros a 
través del “Plan Juncker”, en el marco del 
EFSI (Fondo Europeo de Inversiones Estra-
tégicas), destinado al desarrollo de redes 
de distribución de gas natural en el te-
rritorio español. Además, recientemente 
hemos anunciado la transformación de 
nuestra línea de crédito revolving sindica-
da de 300 millones de euros en una finan-
ciación sostenible, vinculada a la mejora 
de la calificación ESG otorgada por Vigeo 

Eiris, reforzando nuestro compromiso con 
el medio ambiente, la responsabilidad so-
cial y el buen gobierno corporativo.

El factor sostenibilidad es un eje funda-
mental en la estrategia de Redexis. Sin 
duda, nos encontramos en plena evolu-
ción hacia un nuevo modelo energético 
donde las infraestructuras gasistas juegan 
un papel clave como aliado de las ener-
gías limpias y decisivo en la consecución 
de los objetivos marcados por el Acuerdo 
de París en 2015, siendo el gas la energía 
de mayor crecimiento en cualquiera de 
los escenarios de reducción de emisiones.

Desde el punto de vista de la movilidad 
sostenible y la calidad del aire en nuestras 
ciudades, en Redexis estamos pujando 
fuertemente por el avance en el uso del 
Gas Natural Vehicular, fomentando su 
demanda como combustible alternativo 
mediante el impulso a la creación de pun-
tos de repostaje y proporcionando una 
solución integral y completa a empresas 
de transporte, flotas empresariales o par-
ticulares. 
 
En este sentido, estamos muy satisfechos 
del acuerdo recientemente alcanzado con 
Cepsa para crear la mayor red de estacio-
nes de repostaje de Gas Natural Vehicular 
en España. Con esta alianza pretendemos 
alcanzar las 80 estaciones de servicio an-
tes del fin de 2023, con una inversión total 
de 60 millones de euros, dando un salto 
cualitativo y cuantitativo en la dotación 
infraestructural de repostaje de gas natu-
ral en España. 

Redexis apuesta por el despliegue de in-
fraestructuras que faciliten el acceso a 
energías renovables como el hidrógeno 
o el gas renovable, vectores energéticos 
clave para la reducción de emisiones. 
Las redes que estamos extendiendo hoy 
permitirán mañana transportar y dis-
tribuir combustibles neutrales en CO2, 
ofreciendo fuentes de energía limpias y 
almacenables de forma eficiente, por lo 
que estamos convencidos de que jugarán 
un papel indispensable en la transición 
energética y la lucha contra el cambio cli-
mático. Redexis está dispuesto a realizar 

inversiones para el desarrollo de estas in-
fraestructuras y ha anunciado inversiones 
de más de 60 millones de euros que serán 
destinados a nuevos proyectos en esta lí-
nea en el horizonte 2019-2025.

En Redexis somos conscientes de la ne-
cesidad de responder a los desafíos de 
la sociedad actual y de colaborar con 
nuestro entorno. Durante 2018, hemos 
llevado a cabo más de una veintena de 
acciones de patrocinio y colaboración con 
diferentes organizaciones e instituciones 
encaminadas hacia la mejora de la segu-
ridad y la salud, la cultura, la educación, 
y el medioambiente. Entre otras, Redexis 
participó en la Campaña de Seguridad de 
Instalaciones de Gas en la Comunidad de 
Madrid, en el ámbito cultural patrocinó 
la retransmisión de la Ópera en la calle 
en más de 42 provincias en toda España 
y el ciclo literario ‘Río de Letras’ en Murcia 
y colaboró con East Mallorca Cup, un tor-
neo para promocionar el deporte femeni-
no en Baleares.

Durante 2018, hemos seguido comprome-
tidos con la integridad, la transparencia y 
la sostenibilidad, y hemos desarrollado 
nuestro primer Informe de Sostenibilidad 
destinado a todas las partes interesadas 
con información clara, precisa y detallada 
de nuestras actividades desde distintos 
marcos: económico, social y medioam-
biental. Con este informe, Redexis renue-
va su compromiso con los Principios del 
Pacto Mundial y su contribución a la con-
secución de los Objetivos de Desarrollo 
Sostenible de Naciones Unidas.
Por último, pero no menos importante, 
quiero agradecer el trabajo realizado por 
todas las personas que forman parte de 
este gran proyecto. Gracias a su compro-
miso y su esfuerzo, Redexis es hoy una 
empresa de referencia, plenamente pre-
parada para la transición energética.

Estamos preparados para 
afrontar los desafíos de 

cara al futuro. Somos 
una empresa de primer 

nivel y por ello creo 
sinceramente que, a pesar, 

de los numerosos retos a 
los que nos enfrentamos, 
las perspectivas son muy 

positivas.

Fernando Bergasa
Presidente
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/  Repaso del ejercicio

Carta de la 
Consejera Directora General

A cierre del ejercicio, el Grupo registró un 
incremento de sus ingresos de 5,4% con 
respecto al año anterior, alcanzando los 
244,3 millones de euros, y un resultado 
bruto de explotación de 169,4 millones de 
euros, lo que supone un aumento del 4,4% 
con respecto al ejercicio anterior.

Durante el 2018, hemos invertido 138,4 
millones de euros destinados a la cons-
trucción de nuevas redes de gas natural 
en las 32 provincias españolas en las que 
estamos presentes. Hemos incrementado 
nuestras infraestructuras un 5,1%, cons-
truyendo 508 kilómetros hasta alcanzar un 
total de 10.498 kilómetros que permiten 
suministrar gas natural y GLP a millones de 
hogares, comercios e industrias. Asimismo, 
hemos puesto en servicio 17 nuevos mu-
nicipios y 4 núcleos urbanos en las Comu-
nidades Autónomas de Andalucía, Aragón, 
Islas Baleares, Castilla-La Mancha, Castilla y 
León, Madrid y Murcia y hemos solicitado 
23 autorizaciones administrativas previas. 

Hemos conectado 45.000 nuevos hogares 
lo que representa el 38% del crecimiento 
total del sector. Además, en este año se ad-
quirieron a otros operadores 3.400 puntos 
de GLP. Por tanto, a cierre del año, el Grupo 
cuenta con un total de 681 mil puntos de 
suministro. 

En el sector terciario, así como en las admi-
nistraciones públicas, Redexis está promo-
viendo la transformación de sus instalacio-
nes para el uso del gas natural. Los hoteles, 
restaurantes, instalaciones deportivas, 
colegios, hospitales, piscinas, residencias 
entre otros requieren de un combustible 
eficiente que contribuya a ofrecer el mejor 

servicio posible a sus clientes. De esta ma-
nera Redexis está ayudando a numerosas 
empresas y organismos públicos españo-
les a conseguir ahorros en la factura ener-
gética de entre el 20% y el 50%.

Durante el año 2018, hemos incrementado 
el consumo del sector terciario un 9,3%, 
situándose en 1.625 GWh y hemos conec-
tado a gas natural a 317 nuevos clientes, lo 
que ha supuesto un incremento del 55% 
frente al año anterior, con un consumo de 
92 GWh/año. 

Respecto al sector industrial, el gas natural 
es el mejor combustible que puede usar 
en sus procesos productivos, ya que reem-
plaza ventajosamente a los combustibles 
convencionales más contaminantes como 
el diésel o el carbón. La industria en Espa-
ña es un vector fundamental para el creci-
miento económico, la competitividad y la 
generación de empleo. 

Durante el año 2018, hemos incrementado 
el consumo del sector industrial un 16,7%, 
situándose en 8.798 GWh y hemos contra-
tado 74 nuevas industrias, lo que ha su-
puesto un incremento anualizado de 777 
GWh.

Por otra parte, Redexis sigue trabajando 
en proyectos ambiciosos en los que aplicar 
algoritmos de Inteligencia Artificial para 
predecir o anticipar posibles incidencias en 
la red, detectar anticipadamente el fraude, 
implantar un mantenimiento predictivo 
de las redes, prevenir riesgos o reducir las 
desconexiones. Desde Redexis nos hemos 
enfocado en integrar plenamente todas las 
herramientas de Inteligencia Artificial en 

Los excelentes resultados que Re-
dexis ha obtenido en 2018 reflejan 
el acierto de nuestra estrategia y 
nos reafirman en nuestra apuesta 
por la inversión, el crecimiento sos-
tenible, la innovación y el compro-
miso firme con la sociedad y con la 
preservación del medio ambiente.
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nuestros procesos de expansión y hemos 
desarrollado algoritmos de optimización 
para el despliegue de redes, que buscan 
conectar nuevos usuarios de manera más 
eficiente. 

En Redexis estamos apostando por el gas 
natural vehicular, una eficaz alternativa de 
movilidad que permite ahorros de cerca 
del 50% frente a los combustibles deriva-
dos del petróleo, reduciendo las emisiones 
de NOx en un 40% y del CO2 en un 27%.  
Nos hemos comprometido a dotar a Es-
paña de una red de cobertura nacional de 
infraestructuras de recarga de gas natural 
para vehículos ligeros y pesados, de fácil 
acceso y con tiempos de carga similares 
al repostaje de los hidrocarburos tradicio-
nales. Esta apuesta se ha materializado a 
través de un acuerdo firmado en junio de 
2019 con Cepsa con el objetivo de crear 
en los dos próximos años la mayor red de 
estaciones de repostaje de gas natural en 
España.

Asimismo, la Compañía ha firmado acuer-
dos con distintos fabricantes de vehículos, 
líderes en el desarrollo de modelos de GNV 
y está en contacto con empresas de trans-
porte para promover el cambio de flotas a 
GNV.

Asimismo, impulsamos proyectos inno-
vadores de hidrógeno para convertirnos 
en punto de referencia en el ámbito de la 

energía verde. Estamos participando en 
el proyecto Lloseta en Mallorca, proyecto 
pionero a nivel nacional de inyección de 
hidrogeno en la red de distribución de gas 
natural.

Por otra parte, estamos estudiando la in-
versión en proyectos que tienen como 
objeto convertir el biogás no aprovechado 
en biometano e inyectarlo a la red de Re-
dexis, posibilitando su reaprovechamiento 
energético y contribuyendo con ello a una 
economía circular. 

Redexis impulsa la mejora continua en las 
condiciones de trabajo. Para ello, involucra 
a través de su Política Integrada, no solo a 
sus trabajadores sino también a proveedo-
res, colaboradores y usuarios relacionados 
con su actividad, con el objetivo de evitar y 
prevenir los accidentes y daños a la salud. 
El objetivo “cero accidentes” se ha traduci-
do en una reducción en los distintos índi-
ces de accidentabilidad. En ese sentido, el 
año 2018 se ha caracterizado por sus bajos 
índices siendo este “cero” para el personal 
propio y 2,36 para el combinado frente al 
2,62 del año anterior. 

Respecto a las personas, son clave para lo-
grar superar nuestros objetivos, por lo que 
apostamos por el empleo estable y de cali-
dad. Para ello, el Grupo dispone de un con-
venio que regula los aspectos relacionados 
con la gestión de personas. En el año 2018, 
Redexis firmó el II Convenio Colectivo que 
extiende su vigencia cuatro años hasta el 
31 de diciembre de 2021, aportando esta-
bilidad, previsibilidad y sostenibilidad a los 
empleados. Asimismo, Redexis ha reforza-
do su compromiso en materia de equidad 
laboral, mediante la firma de su II Plan de 
Igualdad, que tiene entre sus objetivos ga-
rantizar el principio de igualdad de trato y 
de oportunidades entre hombres y muje-
res.

A su vez, atraemos y retenemos al mejor 
talento y tratamos de crear entornos de 
trabajo saludables que potencian el bien-
estar y la motivación de nuestras personas. 
Por ello, hemos lanzado un nuevo espacio 
de formación en una plataforma on-line 

denominada “Campus Redexis” con el ob-
jetivo de facilitar a todos los empleados el 
acceso al contenido formativo en cualquier 
momento y desde cualquier dispositivo, y 
fomentar un aprendizaje colaborativo. De 
esta manera, se agiliza la gestión y se ase-
gura que la formación llegue a todos los 
que forman parte de Redexis.

Respecto a nuestro compromiso medioam-
biental, las mejoras nos han permitido cer-
tificar en el año 2018 nuestra actividad de 
transporte, almacenamiento y distribución 
de gas natural y GNL bajo la norma ISO 
50001:2011, certificando nuestra gestión 
energética y favoreciendo el uso más efi-
ciente y sostenible de la energía. 

Asimismo, Redexis ha puesto a disposición 
de los clientes de GLP la factura electróni-
ca, con la finalidad no sólo de facilitar el 
acceso a las mismas, sino también de redu-
cir el consumo energético y las emisiones 
de CO2. Con esta iniciativa, hemos dejado 
de imprimir y enviar 485.00 facturas, su-
poniendo al mismo tiempo un ahorro en 
costes.

En relación a la emisión de gases de efecto 
invernadero, Redexis ha registrado ante el 
Ministerio para la Transición Ecológica, el 
cálculo de la Huella de Carbono en su al-
cance 1 y 2 sobre sus actividades de trans-
porte y distribución de gas natural.  

Termino felicitando y agradeciendo a to-
dos los profesionales que trabajan en Re-
dexis. Los buenos resultados presentados 
son posibles gracias a su compromiso, 
esfuerzo e innovación que nos permite 
superar los objetivos marcados, seguir asu-
miendo retos y continuar impulsando el 
crecimiento de la Compañía.
Esta es la mejor manera de seguir sentan-
do las bases del progreso hacia un futuro 
energético en el que Redexis seguirá sien-
do una pieza clave. 

Nuestro objetivo 
es consolidarnos 

como un operador 
de infraestructuras 

energéticas de 
referencia para 

nuestros empleados, 
clientes, accionistas, 

colaboradores y la 
sociedad en general.

Cristina Ávila
Consejera Directora General
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/  Repaso del ejercicio

Órganos
de Gobierno
Accionistas
Redexis Gas, S.A. con sede social en Madrid, es la sociedad matriz 
de un grupo de sociedades de infraestructuras energéticas de-
dicada al desarrollo y operación de redes de transporte y distri-
bución de gas natural, a la distribución y comercialización de gas 
licuado del petróleo y a la promoción del gas natural vehicular y 
de aplicaciones renovables del gas natural y del hidrógeno.

Es propiedad a partes iguales de dos fondos de pensiones, Uni-
versities Superannuation Scheme (“USS”) y Arbejdsmarkedets 
Tillægspension (“ATP”), y de los fondos de infraestructuras Guo-
xin Guotong Fund LLP (“GT Fund”) y CNIC Corporation Limited 
(“CNIC”) que participan de manera conjunta.  

El 4 de abril de 2018, ATP y USS, así como los inversores financieros 
GT Fund y CNIC firmaron distintos acuerdos para adquirir la parti-
cipación del 50,1% en Redexis Gas, S.A. y Redexis Gas Finance B.V. 
de los fondos de infraestructura gestionados por Goldman Sachs 
(“GSIP”).

El cierre de la adquisición tuvo lugar el 20 de junio de 2018 que-
dando la estructura accionarial de Redexis de la siguiente manera: 
ATP 33,3%, USS 33,3% y GT Fund y CNIC de forma conjunta 33,3%.

NOTA | ATP y USS son dos fondos de pensiones europeos que realizan inversiones significativas a largo plazo en compañías de infraestructuras de primer 
nivel. Ambos han sido inversores de Redexis como socios de GSIP desde su inversión inicial en 2010; primero como inversores indirectos y después, tras 
la adquisición, como inversores directos.

GT Fund y CNIC son inversores financieros a largo plazo cuyo mandato comprende la inversión en activos de infraestructuras de primer nivel en todo el 
mundo. 
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Durante los últimos años, el Grupo ha mo-
dificado su estructura con el objetivo de 
aportar mayor eficiencia a sus operaciones. 

De esta manera, el 27 de febrero de 2015, 
Redexis Gas, S.A. ejecutó la fusión de sus 
filiales operativas. A partir de esa fecha, 
todos los activos fueron operados directa-
mente por Redexis Gas, S.A., excepto aque-
llos que eran titularidad de Redexis Gas 
Murcia, S.A., Redexis Gas Servicios, S.L.U., 
Redexis Infraestructuras, S.L.U. y Redexis 
GLP, S.L.U.

El 25 de mayo de 2015 las sociedades Re-
dexis Gas, S.A. y Redexis Infraestructuras, 
S.L.U., al amparo del artículo 63.2 de la Ley 
34/1998, de 7 de octubre, del Sector de 
Hidrocarburos, llevaron a cabo la segre-
gación de ciertos activos de transporte en 
virtud de la cual Redexis Gas, S.A. segregó 
a favor de Redexis Infraestructuras, S.L.U. 
dichos activos.

Finalmente, el 30 de noviembre de 2017 
las sociedades Redexis Gas, S.A. y Redexis 
GLP, S.L.U.  llevaron a cabo la segregación 
de ciertos activos de gas licuado del petró-
leo en virtud de la cual Redexis Gas, S.A. se-
gregó a favor de Redexis GLP, S.L.U. dichos 
activos. 

Estructura del grupo

Nombre Cargo

D. Fernando Bergasa Cáceres Presidente 

Dª. Cristina Ávila García Consejera Directora General

D. Niels K. Jensen Consejero

D. Ng Chik Sum, Jackson Consejero

D. Oliver Jan Schubert Consejero

D. Ulrik Dan Weuder Consejero

D. Stephen Alan John Deeley Consejero

D. Gavin Bruce Merchant Consejero

D. Ignacio Pereña Pinedo Secretario no consejero

Redexis Gas 
Murcia, S.A.

Redexis Gas 
Servicios, S.L.U.

Redexis 
Infraestructu-

ras, S.L.U.

Redexis 
GLP, S.L.U.

99,98%

Redexis 
Gas S.A.

100%

100%100%

A 31 de mayo de 2019, constituían el Consejo de Administración las personas que se indican a continuación:
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/  Repaso del ejercicio

Comité de Dirección

• Es Presidente de Redexis Gas, S.A.

• Doctor en Química por la Universidad de Princeton y formación 
ejecutiva en las universidades de Harvard y Chicago.

• Entre 2007 y 2011 ostentó el cargo de Consejero Director General de 
Naturgas Energia y Consejero de HC Energia. 

• Con anterioridad ocupó varios cargos ejecutivos en Endesa, S.A. y fue 
consultor en Mckinsey&Co.

• Fernando Bergasa ha sido también Consejero y Vicepresidente de la 
Comisión Permanente de Sedigas.

• Es miembro de la American Chemical Society y miembro del Consejo 
Asesor Alumni de la Universidad Autónoma de Madrid

• Es Consejera Directora General de Redexis Gas, S.A.  

• Licenciada en Ingeniería Industrial por ICAI y MBA por el IESE.

• Entre 2007 y 2011 fue  Directora General de Operaciones de Naturgas 
Energia y Consejera de Naturgas Energia Transporte y Naturgas 
Energia Distribución. 

• Anteriormente desempeñó puestos ejecutivos en Endesa 
Internacional y fue consultora en Arthur D. Little.

• Cristina Ávila es también Consejera de Sedigas.

D. Fernando 
Bergasa Cáceres

Presidente

Miembro Cargo

D.ª Cristina Ávila Garcia

Consejera Directora General
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• Es Director Corporativo Económico-Financiero de Redexis Gas, S.A.

• Ingeniero de Telecomunicación por la Universidad de Málaga, MBA 
por el IESE y Máster en Economía por la Universidad Rey Juan Carlos.

• Ha sido Director Económico-Financiero de Prosegur Cash, S.A. desde 
su salida a bolsa en 2017. Entre 2013 y 2017 fue Director corporativo 
de Tesorería y Finanzas y Director Financiero de Europa en el grupo 
Prosegur, compañía cotizada de ámbito global. 

• De 2007 a 2013 desarrolló su actividad profesional en el área de 
Energía de KPMG y en Arthur D. Little. Previamente ocupó diversos 
cargos directivos en el sector de las telecomunicaciones.

• Antonio España es también Consejero de Redexis Gas Finance B.V. y 
miembro del Consejo Directivo de Sedigas

Miembro Cargo

D. Antonio España Contreras

Director Corporativo 
Económico-Financiero

D. Ignacio Pereña Pinedo

D. Borja Polo Baños

D. Javier Crespo Millán

D. Diego Sánchez Muslera 

D. Javier Migoya Peláez 

D. Miguel Mayrata Vicens 

Dª. Mercedes Barreiro Hernández

Dª. Estefanía Somoza Villar

Dª. Mireya Martínez San Martín

Secretario General y del Consejo de Administración

Director de Estrategia y Desarrollo de Negocio

Director de Operaciones

Director de Ejecución de Red, Instalaciones y Transporte

Director de Expansión Comercial

Director de Diversificación de Negocio

Directora de Recursos

Directora de Comunicación Corporativa y Relaciones Institucionales

 Directora de Auditoría Interna
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/  Repaso del ejercicio

Enero
• Redexis y el BEI firman un préstamo de 125 millones 
para el desarrollo de infraestructuras gasistas
• Islas Baleares: Redexis y el Ayuntamiento de Inca dan 
acceso de gas natural a 8.000 viviendas
• Comunidad de Madrid: Redexis participa en la Campaña 
de Seguridad de Instalaciones de Gas en la Comunidad 
de Madrid

Febrero
• Castilla-La Mancha: Redexis suministrará gas natural en 
El Casar (Guadalajara)
• Castilla-La Mancha: Redexis, patrocinador de la Escuela 
de Fútbol de Yepes
• Islas Baleares: Redexis participa en el Consejo Asesor de 
la Energía de las Islas Baleares
• Islas Canarias: Orlando Viera, nuevo director regional de 
Redexis en Canarias

Marzo
• Redexis firma un acuerdo de colaboración con Conaif
• Redexis y Enagás crean ‘H2Gas’ para impulsar el 
hidrógeno renovable

Abril 
• ATP y USS acuerdan incrementar su participación en 
Redexis junto con nuevos inversores financieros
• Andalucía: Redexis facilita el gas natural a los hosteleros 
de Bajo de Guía en Sanlúcar de Barrameda (Cádiz)
• Comunidad de Madrid: Redexis impulsa el desarrollo 
del gas natural en la Comunidad de Madrid, extendiendo 
el gas natural en Cercedilla
• Redexis participa en el VI Congreso Gasnam (asociación 
para el fomento del gas natural y renovable en la 
movilidad terrestre y marítima)

Mayo
• Andalucía: Redexis inaugura la llegada del gas natural a 
Conil de la Frontera (Cádiz)
• Andalucía: Redexis contribuye a la mejora de la calidad 
del aire en Villanueva del Arzobispo (Jaén)
• Aragón: Redexis comienza el suministro de gas natural 
en Torrente de Cinca (Huesca)
• Baleares: Redexis inaugura la llegada del gas natural a la 
localidad mallorquina de Llucmajor
• Región de Murcia: Redexis comenzará a suministrar gas 
natural en Abarán antes de verano
• Comunidad de Madrid: Redexis firma un convenio 
para el desarrollo del Plan Renove privado de Salas de 
Calderas en la Comunidad de Madrid
• Extremadura: Redexis apoya un año más el fútbol base 
del Club Esportiu Constancia de Inca
• Región de Murcia: Redexis patrocina el ciclo ‘Río de 
Letras’, que reúne en Blanca a destacados escritores 
españoles

Junio
• Baleares: Redexis y el Consorcio de Transportes de 
Mallorca apuestan por el impulso del gas vehicular en 
Baleares
• ATP, USS y GT Fund / CNIC completan la adquisición de 
Redexis 

Julio
• Región de Murcia: Redexis inicia el suministro de gas 
natural en Abarán 
• Redexis, patrocinador nacional de la retransmisión de la 
ópera Lucia di Lammermoor

2018

Hitos del año
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Octubre
• Andalucía: Redexis inaugura la llegada del gas natural a 
Chiclana de la Frontera (Cádiz)
• Extremadura: Redexis impulsa el desarrollo del gas 
natural en Extremadura con el despliegue de nuevas 
redes en Moraleja (Cáceres)
• Región de Murcia: Iniciamos el suministro de gas natural 
en Sangonera La Verde, en Murcia capital
• Andalucía: Redexis y el Ayuntamiento de Vera (Almería) 
reducirán las emisiones y la factura energética en las 
instalaciones municipales
• El Centro Nacional de Experimentación de Tecnologías 
del Hidrógeno y Pila de Combustible (CNH2) comparte 
con Redexis sus proyectos más innovadores
• Baleares: Redexis colabora con East Mallorca Cup 2018, 
un torneo que promociona el deporte femenino

Noviembre
• Andalucía: Redexis impulsa el desarrollo del gas natural 
en la urbanización de Valdelagrana en El Puerto de Santa 
María (Cádiz)
• Castilla-La Mancha: Redexis llevará el gas natural a la 
Piscina Cubierta Municipal de Hellín (Albacete)
• Comunidad de Madrid: Redexis participa en la Campaña 
de Seguridad de Instalaciones de Gas en la Comunidad 
de Madrid

Diciembre
• Región de Murcia: Plásticos del Segura incorpora el gas 
natural en sus procesos industriales gracias a Redexis 

Enero
• Antonio España, nuevo Director Económico-Financiero 
(CFO) de Redexis
• Andalucía: Redexis impulsa el desarrollo del gas natural 
en Lebrija (Sevilla)
• Baleares: Redexis sigue ampliando la red de distribución 
en Ibiza

Febrero
• Aragón: Redexis presenta al Gobierno de Aragón 
diferentes iniciativas de inversión y empleo, destinadas 
al progreso energético de la región
• Comunidad de Madrid: Firmado un convenio para el 
desarrollo del Plan Renove de Salas de Calderas en la 
Comunidad de Madrid
• Región de Murcia: presenta el proyecto piloto que 
está llevando a cabo en el municipio de Cartagena 
que potencia el autoconsumo solar fotovoltaico en los 
hogares

Marzo
• Redexis y la Asociación Española del Hidrógeno firman 
un acuerdo de colaboración
• Redexis invertirá 60 millones de euros en proyectos 
relacionados con el Hidrógeno

Abril 
• Redexis y la Federación Española Balear de Transportes 
(FEBT) firman un acuerdo de colaboración para impulsar 
el gas natural vehicular en Baleares

2019
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/  Repaso del ejercicio

La Compañía lleva más de 160 años suministrando gas a sus usua-
rios de forma segura, cómoda y limpia. Desde sus orígenes ha tra-
tado de aportar soluciones innovadoras mediante la implantación 
de infraestructuras de gas avanzadas y adaptadas a cada momen-
to histórico. 

A lo largo de los años, la Compañía ha ido ganando peso y presen-
cia en el mercado español. 

En el año 2010, Redexis se estableció como entidad independien-
te y autónoma. Desde entonces y gracias a la puesta en marcha de 
un importante programa de inversión, la Compañía ha crecido de 
manera acelerada, logrando eficiencias operacionales e integran-
do adquisiciones complementarias.

Redexis juega un papel fundamental en la incorporación de las 
energías renovables al nuevo modelo energético gracias al desa-
rrollo de una extensa red de infraestructuras modernas y flexibles 
que garantizan la continuidad del suministro en todas las regiones 
en las que está presente.

S. XIX

1985 2007

2001

1997

1927

1976

1989
1993

• Primera fábrica de gas
del Grupo en Zaragoza.
• Societé pour l’eclairage
des villes de Biarritz et
Saragosse adquiere la
fábrica y otros activos.

• Constitución de Gas Huesca. 
• Endesa adquiere Eléctricas 
Reunidasde Zaragoza y sus 
respectivas participadas.

+300.000 
puntos de suministro.

+3.000km 
de red.

Constitución de Endesa
Gas Transportista y
Transportista Regional 
del Gas iniciando la 
actividad de transporte.

Constitución de Endesa 
Gas integrada por diversas 
empresas distribuidoras.

Constitución de Gas 
de Zaragoza como 
parte de Eléctricas 

Reunidas de
Zaragoza. Constitución de la

Distribuidora del 
Gas de Zaragoza.

100.000 
puntos de suministro

Fusión de Distribuidora
de Gas de Zaragoza
y Gas Huesca dando
lugar a Gas Aragón.

 Una historia de éxito y  
 de crecimiento continuo 

Historia
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2014

2017

2010

2015

2016
2018

2013

• Adquisición de Redexis Gas 
Murcia y otros activos adicionales 
de distribución a EDP. 
• Primera emisión de bonos (650 
millones de euros con vencimiento 
en 2021).

+396.500  
puntos de suministro.

+5.800km 
de red.

• Los fondos de pensiones europeos, USS y 
ATP, acuerdan incrementar su participación en 
Redexis Gas hasta alcanzar el 49,9%. 
• Nueva emisión de bonos (€250 millones). 
• Acuerdo de financiación bancaria por importe 
de €300 millones. 
• Hito en creación de empleo, incrementando 
un 5,6% la plantilla de trabajadores directos 
• Desarrollo de herramientas de inteligencia 
artificial.

Dos fondos de inversión 
administrados por Goldman 
Sachs adquieren el 80% 
del capital de la sociedad 
cabecera de los activos de 
Endesa Gas T&D.

+364.000 
puntos de suministro.

+4.700km 
de red.

• Reorganización 
corporativa. 
• Exitosa integración de 
Redexis Gas Murcia y otros 
activos adicionales de 
distribución. 
• Compra de 71.500 puntos 
de GLP a Repsol. 
• Nueva emisión de bonos 
(250 millones de euros con 
vencimiento en 2027). 
• Formalización de un 
préstamo con el BEI (160 
millones de euros con 
vencimiento en 2036). 
• Firma del I Convenio 
Colectivo.

• Integración de 71.500 
puntos de GLP adquiridos a 
Repsol en 2015. 
• Adquisición e integración 
de 3.400 puntos de GLP 
adicionales a Repsol. 
• Compra de 
aproximadamente 4.700 
puntos de GLP a Cepsa.

• Nueva estructura 
accionarial es: ATP 33,3%, 
USS 33,3% y GT Fund y CNIC 
de forma conjunta 33,3%. 
• Formalización de un 
préstamo con el BEI (€125 
millones con plazo de 
amortización de 20 años). 
• Impulso al desarrollo de 
gases renovables como el 
hidrógeno o el biometano. 
• Firma II Convenio 
Colectivo. 
• Desarrollo de nuevas 
herramientas de inteligencia 
artificial.

+680.500
puntos de suministro.

+10.400km 
de red.

Goldman Sachs Infrastructure Partners y coinversores 
adquieren el control del 100% de la Compañía y 
cambia su denominación social a Redexis Gas.

+380.000 
puntos de suministro.

+5.500km 
de red.

Redexis trabaja de 
manera responsable 

y eficiente 
demostrando una 

extraordinaria 
flexibilidad y éxito a 
lo largo del tiempo.
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Modelo
de negocio
sostenible
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/  Modelo de negocio sostenible

Operador de
infraestructuras
energéticas
Redexis es una compañía integral de in-
fraestructuras que a través del gas natural 
y de otras soluciones energéticas renova-
bles, mejora cada día la calidad de vida de 
miles de familias, siendo además un aliado 
fundamental para la competitividad de la 
industria y los negocios, contribuyendo a 
ayudar a la sociedad española en su sos-
tenibilidad medioambiental y calidad del 
aire.

El 91% de su actividad está regulada y se 
orienta a dar un servicio óptimo, seguro, 
eficiente y de calidad al usuario final dise-
ñando, construyendo, manteniendo y me-
jorando las infraestructuras de transporte 
y distribución para garantizar el suministro 
del gas natural. 

La Compañía tiene su sede central en Ma-
drid y cuenta con 17 centros de trabajo en 
toda España. Cuenta con un equipo joven 
y dinámico formado por 334 empleados a 
tiempo completo, que con su experiencia 
permiten a Redexis posicionarse como una 
compañía de referencia en su sector.

¿Quiénes somos? 
Una compañía integral de 

infraestructuras energéticas

¿Cómo lo ejecutamos?
 Con un equipo profesional experimentado que 

trabaja de manera responsable para dar respuesta a las 
necesidades de la sociedad

¿Qué ofrecemos?
 Activos y servicios que facilitan el acceso al 
gas natural y a otras soluciones energéticas 

renovables

¿Por qué lo hacemos?
 Para mejorar la calidad de vida de miles de 
personas y construir un entorno sostenible, 

respetuoso y seguro, contribuyendo a la 
mejora de la sociedad

Redexis, una compañía 
de infraestructuras 

energéticas comprometida 
con el desarrollo 

económico, la eficiencia 
energética y el respeto al 

medio ambiente
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Con 680.512 puntos de suministro, la Com-
pañía facilita el acceso a una fuente de 
energía sostenible y eficiente, el gas natu-
ral, dando servicio a 500 municipios de 27 
provincias a través de 10.498 kilómetros de 
infraestructuras energéticas propias. Tiene 
licencia para operar en las Comunidades 
Autónomas de Aragón, Andalucía, Balea-
res, Castilla-La Mancha, Castilla y León, Ca-
taluña, Comunidad de Madrid, Comunidad 
Valenciana, Extremadura y Murcia.

Allá donde aún no se dispone de sumi-
nistro de gas natural, Redexis ofrece una 
solución alternativa y complementaria 
mediante el desarrollo de instalaciones de 
distribución de gas licuado del petróleo 

(GLP) por canalización y suministro de este 
combustible al cliente final.

Redexis apuesta por el crecimiento y co-
necta con las necesidades reales de la 
sociedad adelantándose a los cambios y 
aprovechando las oportunidades de una 
economía circular, más limpia y sostenible. 
Está a la vanguardia y es capaz de respon-
der a las necesidades de expansión del 
gas con el desarrollo de infraestructuras 
basándose en parámetros de big data e 
Inteligencia Artificial. 

A su vez, Redexis está impulsando el gas 
natural vehicular (GNV) a través de inver-
siones en nuevas infraestructuras para la 

movilidad, apostando por el desarrollo de 
estaciones de carga de GNV, fomentando 
su demanda como combustible alternati-
vo en el transporte, y proporcionando una 
solución integral y completa a empresas 
de flotas de transporte o particulares.
Por otro lado, la Compañía está compro-
metida con la transición energética y 
quiere posicionarse como líder en el desa-
rrollo de nuevos proyectos que impulsen 
las energías limpias y renovables como el 
hidrógeno o el biometano. Posee infraes-
tructuras de gas seguras y modernas, com-
patibles para trasladar no sólo gas natural, 
sino también gases renovables en el futu-
ro. 

Redexis es capaz de gestionar sus redes de forma 
excelente y promover el desarrollo de infraestructuras 

de movilidad sostenible y de aplicaciones renovables 
del gas natural y del hidrógeno.

Ser una compañía integral de 
infraestructuras energéticas, 
maximizando el crecimiento y 
la eficiencia, y contribuyendo 
decisivamente al desarrollo sostenible y 
a la generación de valor para sus grupos 
de interés.

Ser una empresa de 
infraestructuras energéticas 

de referencia, firmemente 
comprometida con sus clientes, 

empleados y accionistas y 
admirada por su capacidad de 
superación y creación de valor.

Misión Visión
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/  Modelo de negocio sostenible

Modelo
estratégico

Y sostenible enfocado en 
negocios que proporcio-
nan seguridad, estabili-
dad y visibilidad a largo 
plazo.

Fundamentada en
la adopción de la
tecnología más avanzada
e imprescindible para
dar soluciones de valor
añadido, calidad en los
proyectos realizados
y servicios prestados.

Con el objetivo
de progresar,
transformar
y mejorar la eficiencia 
de sus actividades.

Claves para el desarrollo
y el crecimiento
de Redexis.

Identificando con
antelación estándares
de seguridad, salud
y medio ambiente,
valorando los eventos
de riesgo en función
de su probabilidad
de ocurrencia y de su
posible impacto sobre
la estrategia de la
Compañía.

Que se materializa en 
controlar los costes y 
generar caja, en desa-
rrollar inversiones que 
financien el crecimiento 
futuro y en mantener un 
nivel crediticio de grado 
de inversión.

De crear
valor para la
sociedad y
de conservar
el medio
ambiente.

Factor importante en
las operaciones de la
Compañía.

El crecimiento 
equilibrado

La excelencia 
operativa

La innovación

Las personas

La gestión del 
riesgo

La estabilidad 
financiera

El compromiso

La sostenibilidad 
económica, social 
y medioambiental

Redexis como empresa de infraestructuras energéticas, apuesta por evolucionar hacia 
un modelo de negocio más sostenible y eficiente desarrollando una estrategia cuyo 
objetivo es afrontar los nuevos retos a los que se enfrenta el sector energético. 

Para ello, y con el fin de lograr los objetivos establecidos, define unos ejes estratégicos 
que se adaptan al contexto actual y futuro y tienen en cuenta las distintas particularida-
des de sus líneas de negocio.

Bajo esta consideración, la Compañía enfoca su estrategia en las siguientes prioridades:

El desarrollo de las prioridades estratégicas anteriores se apoya en los siguientes pilares:Esta estrategia permite a 
Redexis adaptarse a los 

cambios procedentes de 
una economía circular, más 

limpia y sostenible.

Un modelo de 
negocio que 

responde a los 
desafíos del 

futuro.
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Mercado 
del gas en 
España
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/  Mercado del gas en España

Según el Informe de Supervisión del mercado de gas natural en España publicado por la CNMC, en el año 2017 la demanda de gas 
en la Unión Europea creció un 4,3%, destacando España como el país que más crece entre los seis principales países consumidores 
de gas natural en Europa.

Gracias al apoyo gubernamental y a sus ventajas respecto a otras fuentes de energía, el gas natural tiene un rol relevante dentro 
de la matriz energética de España, pues no sólo cubre las necesidades energéticas de la sociedad, sino que garantiza un entorno 
sostenible.
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Consumo de gas natural en varios países 
europeos en los últimos 5 años 

El sector del gas natural sigue creciendo 
en España. Según el último censo publica-
do por el Instituto Nacional de Estadística 
(INE), actualmente, en España hay 25,2 mi-
llones viviendas de las cuales el 31% dispo-
ne de gas natural. Esto pone en evidencia 
el amplio margen de maniobra disponible 
para las empresas energéticas y el elevado 
potencial de crecimiento que tiene el sec-
tor en nuestro país.

Penetración del gas natural en España 

17,4 
millones

Total de puntos 
de suministro 
en España

Nº total de casas sin 
gas natural en España

Fuente: Mincotur _Informe consumo de energía primaria (Cuarto Trimestre 2018)

2013 2014 2015 2016 2017

7,8 
millones
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/  Mercado del gas en España

España dispone de una gran diversifica-
ción de fuentes de abastecimiento de gas 
natural, que garantizan la seguridad del 
suministro energético y de una importante 
infraestructura gasista, moderna y flexible, 
que puede utilizarse de diversas formas 
poniéndose al servicio de la transición 
energética. 

El sector del gas en España sigue creciendo 
en consumo y en penetración llegando al 
31% de la población y a 1.792 municipios a 
cierre de 2018. La demanda nacional total 
de gas natural se situó en 349TWh, siendo 
el sector industrial el motor del crecimien-
to del gas natural con un incremento del 
4,1%, un 65% de la demanda total nacio-
nal, siendo el gas natural para este sector 
una fuente de aprovisionamiento energé-
tico fundamental con ventajas ambienta-
les y de eficiencia. 

En 2018, el sector gasista invirtió 376 mi-
llones de euros con los que se han cons-
truido 629 kilómetros de infraestructuras 
energéticas, un total de 87.699 kilómetros 
en el territorio nacional, se han añadido 
33 nuevos municipios con servicio de gas 
(un incremento del 1.9% respecto al año 
2017) alcanzando los 1.792 municipios y 
se han incrementado en más de 80,500 
los puntos de suministro hasta alcanzar 
los 7,9 millones.

CONSUMO DE GAS NATURAL EN ESPAÑA (TWh)

LONGITUD DE LA RED EN ESPAÑA (Km)

TOTAL PUNTOS DE SUMINISTRO EN ESPAÑA (´000)

MUNICIPIOS CON SUMINISTRO DE 
GAS NATURAL EN ESPAÑA

2014 2014

20142014

2015 2015

20152015

250.835 253.560 261.844 275.224 287.491

51.772 61.238
59.653

75.682 61.841302.607

7.556

1.63881.806

314.758

7.618

1.68883.830

321.457

7.708

1.73485.109

350.906

7.809

1.75987.071

349.332

7.890

1.79287.699

2016 2016

20162016

2017 2017

20172017

2018 2018

20182018

El aprovechamiento de las inversiones realizadas en la 
cadena del gas natural aporta el respaldo y la flexibilidad 
necesarias para asegurar el suministro del gas renovable.

Consumo convencional de gas natural
Ciclos combinados
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Asimismo, España tiene un gran poten-
cial para el desarrollo del mercado del gas 
natural vehicular (GNV) que se configura 
como un combustible alternativo en vehí-
culos de transporte, pudiendo ser de ori-
gen renovable.

Todas las ayudas destinadas a impulsar el 
gas natural en la movilidad y el desarrollo 
de infraestructuras de suministro (gasine-
ras) suponen un incentivo para la transi-

ción energética hacia el gas renovable, y la 
llave para lograr los objetivos de descarbo-
nización establecidos por Europa y por la 
Directiva Europea de Energías Renovables.
La ampliación de las gasineras en España 
continúa creciendo. Según los datos pu-
blicados por la Asociación Ibérica de Gas 
Natural para la Movilidad (Gasnam), en el 
primer trimestre de 2019, España contaba 
con 75 gasineras abiertas y 44 en construc-
ción. 

A su vez, el sector gasista español apues-
ta y está comprometido con el desarrollo 
de fuentes de energías renovables, como 
fuentes adicionales de energía como el hi-
drógeno o el biometano. La búsqueda de 
dichas fuentes alternativas sin emisiones 

de efecto invernadero, constituyen uno 
de los principales retos de este siglo. Estos 
desafíos pueden combinarse y convertirse 
en una oportunidad con el desarrollo y la 
implantación del gas renovable. 

El gas natural como 
alternativa real para reducir 

las emisiones y el coste de 
combustible por kilómetro.

Las compañías gasistas 
tienen la oportunidad de 

ofrecer una energía que 
supone una transición 

hacia un sector energético 
más limpio, utilizando 

combustibles con menores 
emisiones de CO2 o 

emisiones cero.

Gracias a una extensa red de infraestructuras, el gas natural permite la 
incorporación de las energías renovables al nuevo modelo energético.
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/  Mercado del gas en España

El gas natural es y seguirá siendo la ener-
gía de mayor crecimiento en cualquiera 
de los escenarios de descarbonización. 
Es el aliado para un futuro limpio y juega 
un papel decisivo en la consecución de 
los objetivos marcados por el Acuerdo de 
París.

En este contexto, el papel del gas natural 
es imprescindible. Se presenta como la al-
ternativa más madura, que permite atajar 
el problema de la calidad del aire de las 
ciudades, sin requerir apenas el desarro-
llo de nuevas infraestructuras además de 
suponer una eficiencia económica para el 
consumidor.

La digitalización e innovación del sector 
energético con el desarrollo de herra-
mientas, aplicaciones y servicios per-
mitirán impulsar la economía circular, 
optimizar la gestión de la demanda e in-
crementar la cartera de productos y ser-
vicios.

Desde el punto de vista de la movilidad, la 
introducción del gas en el transporte está 
experimentando importantes avances, 
configurándose como un combustible 
alternativo y como la solución inmediata, 
especialmente en aplicaciones como las 
flotas urbanas de camiones y autobuses 
propulsados mediante gas natural com-
primido, así como camiones de larga dis-
tancia propulsados mediante GNL.

Los objetivos 
europeos de 
la transición 
energética son 
llegar en 2030 a:

Reducción de 
emisiones

Penetración de 
renovables

Mejora de    
eficiencia

40%

32%

32,5%

Modelo energético 
sostenible

económicamente

Sociedad baja 
en carbono

Economía 
circular

Digitalización e 
Innovación Gas renovable

Tendencias
del sector

El gas natural es la única energía capaz de ser hoy 
pieza angular en el mix energético y una solución a 

largo plazo.
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A su vez, hoy en día existen tecnologías 
que pueden hacer que el gas natural sea 
una fuente energética baja en carbono, 
que permiten convertir residuos orgá-
nicos en gas renovable completamente 
intercambiable con el gas natural. El gas 
renovable se presenta como una alter-
nativa al uso de las instalaciones de gas 
natural en el contexto de una economía 
descarbonizada. Es una realidad dado 
que es viable tecnológicamente y existe 
gran cantidad de materia prima.

En la actualidad, se van abriendo paso 
las energías renovables como el biogás/
biometano, ya que gracias a la reducción 
de los costes de inversión, consolidan su 
liderazgo y serán la fuente de energía 
primaria de mayor crecimiento a medio y 
largo plazo. Constituyen un nuevo vector 
energético clave en la lucha por reducir las 
emisiones de gases de efecto invernadero 

apoyando el desarrollo de una economía 
circular y energéticamente sostenible.

Los gases renovables constituyen una 
nueva solución energética que tendrá un 
papel clave en el proceso de descarboni-
zación, y lo será sin necesidad de grandes 
inversiones, pues cuenta con una red 
de infraestructuras gasistas plenamen-
te operativa para su almacenamiento y 
transporte.

La situación actual, unida a las perspecti-
vas de futuro, conduce a la conclusión de 
que el gas natural es la elección óptima 
para sustituir a otros combustibles más 
contaminantes en usos domésticos, co-
merciales e industriales, así como gene-
ración eléctrica, donde la producción con 
gas natural es la opción idónea en térmi-
nos medioambientales.

El gas natural como fuente de energía de uso final, y la 
actividad de distribución como eslabón de la cadena 

de suministro más cercano al consumidor final, aúnan 
múltiples beneficios en materia social, económico y 

medioambiental.

La adopción 
del GNV    
continúa 

aumentando

M
ad
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/  Mercado del gas en España

Características
regulatorias
del sector
Dentro del sector gasista español intervienen múltiples agentes 
y aunque el suministro y la comercialización de esta energía se 
encuentran totalmente liberalizadas, el resto de las fases están 
reguladas. 

A lo largo de los años, la industria del gas natural en España ha 
experimentado cambios en su estructura y funcionamiento, mo-
tivados en buena medida por la adaptación de su marco regula-
torio a los principios establecidos en las Directivas Europeas sobre 
normas comunes para el mercado interior de gas natural y sus Re-
glamentos asociados.

El objetivo último perseguido por la Regulación Europea es crear 
el marco estable necesario para el funcionamiento de un mercado 
interior de gas, erigido sobre la base de la competencia efectiva 
entre agentes, la seguridad de suministro y la transparencia.

Estos principios liberalizadores se han ido recogiendo en la legis-
lación española a partir de la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocar-
buros, la cual ha continuado incorporando modificaciones en su 
redactado a medida que avanzaba el proceso de liberalización.

A nivel nacional, el escenario de estabilidad regulatoria ha contri-
buido a que los operadores planifiquen sus inversiones de forma 
eficiente.

1998

2001

Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sextor Hidrocarburos 
que supuso una modificación fundamental del modelo 
de mercado de gas en España, desarrollando el marco 
necesario para la promoción de la competencia entre 
agentes, y la separación de las diversas actividades que 
conforman el negocio. Incluye un régimen retributivo 
tanto en el transporte como en la distribución del gas.

Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto, por el que se 
regula el acceso de terceros a las instalaciones gasistas 
y establece un sistema económico integrado del sector 
de gas natural, que estableció los principios básicos de la 
retribución de las actividades reguladas.

Evolución del régimen 
regulatorio del transporte 
y la distribución del gas 
natural en España 
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Tras la implantación del nuevo marco regulatorio, los resultados 
han evidenciado que el sector del gas está respondiendo au-
mentando la capacidad de adaptación, ampliando nuevos mer-
cados, avanzando en la captación de usuarios y fomentando su 
competitividad. Tanto es así que, sin perder de vista el importante 
impacto que tienen en los ingresos del sistema algunos aspectos 
no gestionables de forma directa por el sistema gasista (como el 
consumo de los ciclos combinados o el comportamiento clima-
tológico), pero que pueden hacer oscilar coyunturalmente dichas 
cifras de ingresos, tras los citados ajustes en los costes del sistema, 
y aun permaneciendo en un escenario de crisis económica, el sis-
tema está demostrando cumplir con los criterios de sostenibilidad 
económica y financiera del sistema. Ello hace que los ingresos del 
sector guarden una correlación adecuada con los costes, y que por 
ello no hayan tenido que elevarse los peajes.

Ante este nuevo marco regulatorio, Redexis continúa incentivan-
do la extensión continua de sus redes de suministro de gas natural 
a nuevas zonas y saturando las ya gasificadas, de forma que, al es-
tar su actividad fundamentalmente orientada a la incorporación 
de consumos al sistema, contribuye a mantener y fomentar la sos-
tenibilidad financiera del sector. 

En un momento global de gran relevancia en materia medioam-
biental, el gas natural se está mostrando como parte de la solución 
en la transición energética hacia una economía baja en carbono, 
y compañías como Redexis tienen un papel fundamental al per-
mitir, con la expansión de sus redes, la eliminación de combusti-
bles más contaminantes, pero también al contribuir a extender 
el uso del gas a nuevos ámbitos como puede ser la movilidad, 
participando también activamente en el lanzamiento de nuevos 
proyectos de aprovechamiento de residuos para su conversión a 
biometano e inyección en red, contribuyendo con todo ello a la 
economía circular.

A todo ello, se une que Redexis, al igual que otros grupos que de-
sarrollan su actividad en el sector del gas natural, ha incrementado 
recientemente su cartera de puntos de suministro al adquirir acti-
vos de GLP canalizado en operaciones que se enmarcan en una 
estrategia de desinversión de este mercado por parte de las em-
presas que los poseían con anterioridad. En el corto y medio plazo, 
estos activos podrán ir convirtiéndose progresivamente al sumi-
nistro con gas natural, contribuyendo por tanto a incrementar el 
índice de penetración del gas natural y la demanda del sistema.

2012

2014

2015
Real Decreto-ley 13/2012, que transpone las Directivas en materia de mercado 
interior de electricidad y gas, avanzando en la searación de las funciones de 
los agentes, en particular del gestor de red.
Entre las modificaciones introducidas se incluye la exigencia de la separación 
efectiva de cualquier actividad de transporte.

Ley 18/2014 que aborda una reforma de esquema general de ingresos y costes del sistema basada en asegurar el 
equilibrio económico (Principio de sostenibilidad económica y financiera del sistema gasista).
En el caso de la actividad de transporte, el fundamento es “variabilizar” la retribución de los promotores de estos 
activos para que ésta se ajuste con mayor fidelidad y agilidad al grado de utilización de las infraestructuras.
En lo que afecta a la actividad de distribición se reducen las bases de retribución de los agentes para contener los 
costes del sector, y se mantiene la fórmula paramétrica, modificándose únicamente alguno de sus parámetros, 
incentivando en mayor medida la expansión del gas a nuevos municipios.

Ley 8/2015 que aprueba la reforma de la 
SLH y RD 984/2015, de 30 de octubre, que 
establece un nuevo régimen retributivo 
para los gasoductos de influencia local y 
desarrolla el mercado organizado del gas.

El gas natural está llamado a representar un papel clave en la transición 
energética global hacia una sociedad baja en carbono, a través de la 

inyección de gas de origen renovable en su infraestructura.
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/  Mercado del gas en España

Marco retributivo 
de las actividades 
reguladas

• El régimen retributivo de la actividad de distribución de gas 
natural se basa una fórmula paramétrica ligada al crecimiento 
en puntos de suministro y en volumen de energía distribuida, 
de forma que premia la eficiencia en la incorporación de con-
sumidores.

• Además, la entrada en nuevos municipios no gasificados está 
incentivada mediante una retribución adicional que busca ex-
tender las redes de gas natural en el territorio nacional.

• El régimen retributivo de la actividad de transporte se basa 
en un modelo de retribución por activo construido y consta 
de un término de retribución a la inversión, otro a la operación 
y mantenimiento y un nuevo término que varía en función de 
la demanda global.

• Partiendo de que son actividades muy intensivas en capital 
las nuevas modificaciones han permitido adecuar en mayor 
medida los costes a los ingresos del sector.

Distribución

Transporte

• El negocio de GLP canalizado para empresas distribuidoras 
se encuentra acotado por la regulación en tanto que el precio 
de compra de la materia prima al mayorista así como el precio 
de venta a consumidor final, se encuentran regulados.

Gas Licuado 
del Petróleo 

(GLP)
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Evolución
y  resultados
del negocio
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/  Evolución y Resultados del negocio

Dimensión
operativa

Datos operativos Unit 2016 2017 2018

GN (P<4b) # 544.348 570.097 595.067
GN (P>4b) # 253 278 286
GLP # 81.166 79.278 85.159

Puntos de suministro # 625.767 649.653 680.512

Provincias servidas # 27 27 27

Municipios en servicio # 484 485 500

Longitud de la red (Km) Km 9.411 9.990 10.498
Longitud de la red de distribución Km 7.789 8.348 8.855
Longitud de la red de transporte Km 1.622 1.643 1.643

Energía distribuida (GWh) GWh 26.026 32.277 34.065

Nº de gaseoductos # 49 51 51

En 2018, Redexis ha obtenido unos 
resultados operativos excelentes gracias 
a la experiencia y el esfuerzo de su equipo 
que han fortalecido su actividad y su 
presencia en el territorio nacional.

Durante el ejercicio 2018, Re-
dexis ha incrementado sus 
infraestructuras un 5,1%, desa-
rrollando 508 kilómetros nue-
vos de redes hasta alcanzar un 
total de 10,498 kilómetros que 
han permitido distribuir 34.065 
GWh de gas natural y GLP a 
cientos de miles de hogares, co-
mercios e industrias. 

PUNTOS DE SUMINISTRO (MILES)

LONGITUD DE LA RED (Km)

MUNICIPIOS EN SERVICIO

ENERGÍA DISTRIBUIDA (GWh)

2016 2016

2016

2017 2017

2017

2018 2018

2018

545 570
595

81 79 85626 484

26.026

650 485

32.277

681 500

34.065

Gas natural GLP

Red de distribución Red de transporte

2016 2017 2018

1.622 1.643 1.643

7.789 8.348 8.855
9.411 9.990 10.498
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En el año 2018, la 
Compañía ha crecido 
orgánicamente cuatro 
veces más rápido que 
el sector en puntos de 
suministro, lo que ha 
supuesto el 39% del 
crecimiento total.

Redexis sigue 
demostrando que es 

una compañía sólida, 
ágil y flexible, que 

sabe adaptarse a los 
cambios en su entorno y 
aprovechar las distintas 

oportunidades que se 
presentan en el sector.

Crecimiento 
de Redexis

Crecimiento 
del sector

Puntos de 
suminstro

Puntos de 
suminstro

Municipios 
puestos en gas

Municipios 
puestos en gas

1,0%

4,2%

1,9%

4,3%

VS

A su vez, Redexis está impulsando el gas 
vehicular a través de inversiones en nuevas 
infraestructuras para la movilidad (gasine-
ras) y el desarrollo de nuevos proyectos de 
energías limpias, eficientes y renovables 
como el hidrógeno o el biometano. Todas 
ellas contribuyen a la eficiencia energética 
y a la reducción de emisiones.
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/  Evolución y Resultados del negocio

Redexis construye, opera y mantiene una 
red de transporte propia con la que faci-
lita el acceso de gas natural a millones de 
personas. Dicha red está formada por ga-
soductos de alta presión, que transporta 

el gas natural desde la red troncal hasta 
núcleos industriales, centrales eléctricas o 
redes de distribución de acuerdo a lo es-
tablecido por la legislación y normativas 
vigentes. 

1.643km

51

A finales de 2018

formada por

gasoductos

Los gasoductos son las grandes vías por las que 
viaja el gas hasta los grandes centros de consumo.

cuenta con una red de

250
Millones de € 
invertidos en gasoductos primarios 
y secundarios desde 2010

Contribuye 
a la vertebración 
energética de España

Transporte
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/  Evolución y Resultados del negocio

Regiones Red de transporte Gasoductos

Andalucía 294 9
Aragón 559 15
Baleares 181 5
Castilla y León 358 15
Castilla-La Mancha 83 3
Comunidad Valenciana 103 3
Murcia 65 1

Total 1.643 51

Red de transporte

Gasoductos de 
Transporte EGT/TRG

Planificación 2008-2018

En servicio

Transporte Primario Categoría A
Transporte Secundario Categoría A
Transporte Primario Categoría B
Transporte Secundario Categoría B
Pendiente Inclusión Planificación

ENAGAS
Transporte primario
Transporte secundario
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Redexis también está presente en la fase de distribución, la última etapa del proceso que 
culmina con la llegada del gas a los lugares de consumo, hogares o industrias. La Compa-
ñía construye, opera y mantiene las instalaciones necesarias destinadas a suministrar gas 
natural y permite el acceso de terceros.

Gestionar

Distribuir

Incentivar

De manera 
eficaz y eficiente 

sus activos 
regulados de 
distribución

El uso del 
gas natural 

acentuando sus 
beneficios frente 
a otras energías 
más costosas y 
contaminantes

Las principales funciones 
en esta fase son:

En el ejercicio 
2018, Redexis ha 

añadido a su red de 
distribución de gas 

natural 487 kilómetros 
alcanzando un total 
de 7.908 kilómetros 

desplegados en 
250 municipios del 
territorio español y 

opera 595.353 puntos 
de suministro de gas 

natural.

El gas al usuario 
final y garantizar un 
servicio de calidad y 

excelencia

Distribución
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/  Evolución y Resultados del negocio

Redexis continúa ampliando su red a nuevos municipios en las re-
giones donde opera. En este sentido, la Compañía ha empezado 
a operar en 17 nuevos municipios y 4 núcleos urbanos en las Co-
munidades Autónomas de Andalucía, Aragón, Islas Baleares, Cas-
tilla-La Mancha, Castilla y León, Madrid y Murcia y ha solicitado 23 
autorizaciones administrativas previas.

Desde el año 2010, tanto el número de puntos de suministro 
como el desarrollo de kilómetros de red y los municipios puestos 
en servicio han aumentado sustancialmente situando a Redexis 
como referente en el sector.

Evolución de los puntos de 
suministro con gas natural

Zonas en las que Redexis realiza 
su actividad de distribución  

Regiones con Gas 
Natural

Puntos de 
suministro 

(GN)

Red de 
distribución 

(km)

Municipios 
en servicio

Andalucía 60.342 1.315 52
Aragón 234.299 1.900 70
Baleares 109.504 1.217 17
Castilla y León 40.768 691 45
Castilla-La Mancha 8.868 177 14
Comunidad 
Valenciana 17.104 365 17

Murcia 100.081 1.907 28
Extremadura 8.010 166 1
Madrid 660 29 2
Cataluña 15.717 142 4

Total 595.353 7.908 250
Regiones donde Redexis opera

2010 2018

357

595

68%
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Todo esto pone en evidencia la estrategia 
de crecimiento de Redexis y su flexibilidad 
permitiéndole mejorar su competitividad y 
aumentar su cartera de clientes. 

A lo largo de estos últimos años, Redexis ha 
demostrado ser pionera en el desarrollo e 
implantación de algoritmos informáticos 

avanzados a sus procesos de crecimiento y 
negocio, que priorizan la acción comercial 
y optimizan el despliegue y la operación 
de las infraestructuras. Gracias a su imple-
mentación, la Compañía ha multiplicado 
por dos su captación de clientes, aumen-
tado su eficacia comercial un 30% y alcan-
zando una mayor eficiencia operativa.

Asimismo, Redexis ofrece una serie de 
servicios regulados directamente rela-
cionados con la distribución del gas a los 
usuarios finales garantizando en todo mo-
mento la seguridad, la calidad y la excelen-
cia en el trabajo realizado.

Evolución de los municipios 
puestos en gas 

2010 2018

124

250

102%

Instalaciones 
receptoras de 

las comunidades 
y equipos de 

medida

En las zonas donde 
se encuentran sus 

instalaciones para medir 
el consumo de gas 

realizado por el usuario 
durante un período 

determinado.

En la utilización de 
sus instalaciones 

receptoras de 
gas a través de 
inspecciones 

periódicas

De red e instalaciones 
receptoras 

asegurando la 
seguridad de las 

instalaciones

Alquila
Realiza 

lecturas de 
contador a 
domicilio 

Garantiza la 
eficiencia y la 

seguridad

Presta 
servicio de 

atención ante 
emergencias
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En el marco de su actividad de distribución 
de gas por canalización, Redexis también 
se dedica a la distribución y comercializa-
ción de gas licuado del petróleo por cana-
lización (GLP canalizado), actividad regula-
da, y sometida al régimen establecido en 
el Título IV de la Ley 34/1998, del sector de 
hidrocarburos. 

El suministro de GLP guarda ciertas simi-
litudes con el del gas natural, y desde la 
perspectiva regulatoria es un sector en el 
que intervienen las mismas administracio-
nes y entidades reguladoras (CNMC, MITE-
CO y Comunidades Autónomas), aunque 
su esquema retributivo es diferente.

Allá donde aún no se dispone de sumi-
nistro de gas natural, Redexis ofrece una 
solución alternativa y complementaria me-
diante el desarrollo de instalaciones de dis-
tribución de GLP por canalización y sumi-
nistro de este combustible al cliente final.

REFINERÍAS

COMERCIALIZACIÓN 
A CLIENTES FINALES

FACTORÍAS GLP

DISTRIBUCIÓN 
A CLIENTES

TRANSPORTE GLP

COMERCIALIZACIÓN 
Y DISTRIBUCIÓN

El GLP es un subproducto 
del refinado del petróleo. 

Los gases combustibles son usados tanto 
en el sector doméstico y comercial en el 
sector industrial, como fuente eficiente de 
energía primaria.

Almacenamiento hasta su 
envío a las plantas satélites 
de GLP por carretera.

La distribución de gases combustibles 
por canalización se realiza mediante 
redes de media y baja presión hasta 
los puntos de consumo alimentados 
desde la red nacional de transporte o 
mediante plantas satélites.

Gas licuado 
del petróleo 

Informe Anual 2018
AAA48



En 2018, Redexis ha incrementado su cartera de clientes de GLP 
con la adquisición de 3,400 de puntos de GLP a Nedgia y a Cepsa.

Actualmente la Compañía da servicio de GLP en 437 municipios, 
opera una red de 947 kilómetros y cuenta con 85.159 puntos de 
GLP en el territorio nacional.

Regiones Puntos de 
suministro de GLP

Red de distribución 
(km)

Municipios en 
servicio

Andalucía 13.096 138 56
Aragón 17.066 214 195
Baleares 12.771 34 37
Castilla y León 6.875 91 61
Castilla-La Mancha 6.298 79 33
Comunidad Valenciana 8.247 97 18
Murcia 13.868 236 28
Extremadura 2.266 12 3
Madrid 3.403 37 4
Cataluña 1.269 9 2

Total 85.159 947 437

Estos activos 
representan 
una palanca 

de crecimiento 
y expansión 
del negocio 

regulado de gas 
natural en los 

próximos años.
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 OTROS  
 SERVICIOS DE 

 DISTRIBUCIÓN    

SERVICIOS DE 
VALOR AÑADIDO  

IRC   
El alquiler de la Instalación Receptora Común 
(IRC) que se compone por lo general de los 
elementos necesarios para llevar el gas desde 
la acometida de gas hasta las Instalaciones 
Receptoras Individuales.

Como los servicios de 
conexión y reconexión, 

cambio de contadores de 
gas, etc.

Los cuales incluyen, entre otras 
acciones, el mantenimiento 
preventivo, servicios de atención 
de avisos de averías y trabajos de 
mantenimiento correctivo de las 
instalaciones de gas y térmicas 
de sus Clientes.

Otras actividades
no reguladas 
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Dimensión
económica- 
financiera
En 2018, Redexis ha mejorado sus resultados financieros gracias a la fortaleza de un modelo de negocio bien enfocado que se comple-
menta con un equipo profesional experimentado.

Datos en millones de euros salvo en los casos indicados

Datos financieros 2016 2017 2018

Ingresos 211,7 231,8 244,3
Distribución - regulado 98,0 100,0 105,6
Otros ingresos de distribución - regulados 25,2 28,3 25,9
Transporte - regulado 61,5 63,0 61,9
Negocio regulado de GLP 12,9 25,0 28,4
Otros ingresos operativos 3,9 3,3 8,9
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 10,2 12,2 13,5

Resultado bruto de explotación 157,1 162,2 169,4
Margen 74,2% 70,0% 69,3%
Margen (excluyendo el efecto dilutivo del Margen de GLP) 76,7% 75,0% 75,6%

Inversión 221,1 129,3 138,4

Beneficio del ejercicio 48,7 49,7 29,9
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Ingresos  
Los ingresos de Redexis proceden, principalmente, de la retribu-
ción que recibe del sistema gasista por el desarrollo de sus acti-
vidades de transporte y distribución de gas natural y de GLP, re-
conocida por las autoridades reguladoras nacionales: Ministerio 
para la Transición Ecológica (MITECO) y la Comisión Nacional de 
los Mercados y la Competencia (CNMC), que permiten al Grupo re-
cuperar la inversión realizada, obtener una rentabilidad razonable 
e incentivar una gestión eficaz.

A cierre del año 2018, los ingresos de la Compañía se incrementa-
ron un 5,4% respecto al mismo periodo de 2017, alcanzando los 
244,3 millones de euros, principalmente como resultado de sus 
actividades reguladas. 

En 2018, el 91% de los ingresos del Grupo fueron generados por 
sus actividades reguladas. 

Distribución

Otros ingresos 
de distribución

Otros ingresos

Transporte

Negocio de GLP

Incluye trabajos efectuados por el 
Grupo para activos no coirrientes.

Incluye las ventas reguladas del gas 
licuado del petróleo (GLP).

Proyectos desarrollados en el 
negocio de transporte.

Incluye derechos de altas y 
acometidas, inspecciones, alquiler de 
contadores y de IRC, mantenimiento 

de instalaciones, etc.

Proyectos desarrollados en el 
negocio de distribución.

El 91% de los ingresos proceden del negocio regulado que 
se rige por las fórmulas paramétricas legalmente definidas

Total Ingresos 
en 2018

€244,3M

Ingresos regulados Ingresos no regulados

11% 

9% 

25% 

43% 

12% 
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Los ingresos de distribución aumentaron 
un 5,6% hasta alcanzar los 105,6 millones 
de euros, debido principalmente al au-
mento del número de usuarios conecta-
dos y de la demanda, y al enfoque de la 
Compañía en aumentar estos ingresos por 
punto de conexión.

Los otros ingresos de distribución regulada 
disminuyeron un 8,5%, alcanzando los 25,9 
millones de euros, debido principalmente 
a los nuevos precios de alquiler de conta-
dores de gas natural en unos 4,7 millones 
de euros a partir de enero de 2018, a pesar 
del crecimiento orgánico del resto de com-
ponentes de este epígrafe. 

Los ingresos por transporte alcanzan los 
61,9 millones de euros tras la puesta en 
marcha de los gasoductos de transporte 
en 2017. En abril de 2018, Redexis obtuvo 
la opinión favorable de la CNMC para la 
construcción del gasoducto Puerto Santa 
María - Chiclana en Andalucía y está a la es-
pera de la aprobación del Ministerio.

Los puntos de GLP adquiridos represen-
tan una palanca adicional de crecimiento, 
ofreciendo una oportunidad única para 
mejorar la posición competitiva de la 
Compañía y generar ingresos adicionales 
regulados. Las ventas de GLP alcanzaron 
los 28,4 millones de euros, un 13,6% más 
que en el periodo anterior de 2017, debido 
principalmente al aumento de la demanda 
en un 9,8%.

El recorrido y los resultados obtenidos has-
ta ahora por Redexis, muestran su excelen-
te capacidad para afrontar los retos futu-
ros, refuerzan su estrategia de crecimiento 
y la incentivan para seguir invirtiendo en 
el despliegue de nuevas redes energéti-
cas en España, así como en nuevas líneas 
de negocio y de servicios de valor añadido 
relacionados con el gas natural.

Los ingresos 
de distribución 
son los que más 
contribuyen, 
representando 
el 43% de los 
ingresos totales
en 2018.

Evolución de los ingresos (€m)

2017 2018

100,0 105,6

28,3 25,9

63 61,9

25 28,4
15,4 22,5

244.3231.8
Distribución
Otro ingresos de distribución

Negocio de GLP
Otros ingresos

Transporte
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Resultado 
bruto de 
explotación 

Resultado bruto de explotación (€m)/Margen (%) (1)

2017 2018

162,2 169,4

75,6%

75,0%

(1) Excluyendo el efecto 
dilutivo del Margen de 
GLP

El resultado bruto de explotación del año 
2018 se incrementó un 4,4 alcanzando 
los169,4 millones de euros con un margen 
del 69,3% (75,6% excluyendo el efecto de 
dilución del margen del GLP). Este buen 
resultado se debe principalmente al cre-
cimiento de los ingresos regulados, a las 
economías de escala, a las iniciativas ope-
rativas y a algunos impactos positivos, que 

han compensado los menores márgenes 
en el negocio del GLP y los nuevos precios 
de alquiler de los contadores de gas natu-
ral desde enero de 2018. 

Redexis considera que aún queda margen 
de mejora gracias a las inversiones en di-
gitalización e innovación que permitirán 
ahorros adicionales.
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Inversión 
La Compañía desarrolla un plan de inver-
siones en línea con su visión estratégica y 
con la política financiera, siendo sus objeti-
vos responder a las necesidades del merca-
do, aumentar la diversificación geográfica 
en territorio nacional, asegurar un retorno 
sobre el capital y mantener la calificación 
de grado de inversión.

En la actividad de distribución, la Compa-
ñía aumentó su inversión un 10% alcan-

zando los 123,1 millones de euros, debido 
al incremento en puntos de suministro, a 
pesar de la mayor eficiencia alcanzada.

Las inversiones en activos intangibles au-
mentaron un 5% debido a las inversiones 
en innovación tecnológica y al despliegue 
de algoritmos de inteligencia artificial que 
apoyan el despliegue óptimo de la red y 
proporcionan eficiencias en las inversiones 
de la Compañía.

En 2018 Redexis invirtió 
138,4 millones de euros 
de los que el 95% destinó 
a su crecimiento orgánico 
(95% de las inversiones 
totales), en particular en 
redes de distribución.

La Compañía se ha convertido en uno de los 
principales inversores de infraestructuras 
energéticas en España, invirtiendo €1.300 

millones de euros desde el año 2010.

Desglose de la inversión (€m)

2017 2018

112,1 123,1

2,2
6,1

5,8
5,5

7,0
0,7

0,3
4,9 Distribución

Transporte

Otros activos

Intangibles
Adquisición 
puntos GLP

129,3
138,4
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Estructura de la deuda 
El principal objetivo de la estrategia fi-
nanciera de Redexis es asegurar una só-
lida posición financiera, manteniendo el 
grado de inversión (“investment grade”), 
diversificando las fuentes de financiación, 
reduciendo su coste, aumentando la fle-
xibilidad y prolongando el perfil de venci-
miento de la deuda.

A lo largo de estos últimos años, el Grupo 
ha demostrado su capacidad de acceso a 
los mercados de capital a través de crédi-
tos bancarios, emisiones de bonos y prés-
tamos con el BEI.

En enero de 2018, Redexis formalizó con el 
Banco Europeo de Inversiones (BEI) a tra-
vés del “Plan Juncker”, un préstamo por im-
porte de 125 millones de euros en el mar-
co del EFSI (Fondo Europeo de Inversiones 
Estratégicas). Este contrato se formalizó en 
dos tramos: uno por 50 millones de euros 
que se firmó el 22 de diciembre de 2017 y 
el resto por 75 millones de euros firmado el 
19 de enero 2018. El objetivo del mismo es 
financiar el despliegue de redes distribu-
ción de gas a lo largo del territorio nacional 
en el periodo 2018-2019.

Tramo Tipo Importe Vencimiento

BEI
Fijo €160 millones 2036

Fijo/Variable €125 millones 20 años desde su disposición

Bonos
Fijo €650 millones 2021

€500 millones 2027
Préstamo bancario Variable €300 millones 2022/2024

La fortaleza financiera 
es un factor esencial 

para asegurar la 
continuidad del 

negocio y aprovechar 
oportunidades de 

crecimiento.

La estructura de la deuda de la Compañía se caracteriza por su flexibilidad y su 
vencimiento a largo plazo, apoyando la estrategia de creación de valor.

650
500

300

160 125 Bonos

BEI (amortizable)

 Estructura 
de la deuda 

(€m)

En noviembre de 
2018, Standard and 

Poor’s confirmó 
su calificación 

crediticia BBB- para 
Redexis, con una 

perspectiva estable 
manteniendo el 

grado de inversión 
(“Investment 

Grade”).

En mayo de 2019, Redexis ha convertido en financiación sostenible su línea de crédito bancario de 300 millones de euros, alargando el perfil de vencimiento, 
reduciendo el coste promedio de su deuda y reforzando su compromiso con la sostenibilidad.
Esta financiación sostenible apoya la extensión del plan de inversiones de la Compañía para el despliegue y gestión de infraestructuras de transporte y distribu-
ción de gas natural o de otros vectores energéticos renovables, clave en un contexto de mejora medioambiental y de reducción de emisiones.

2018 2021 2024 20272019 2022 2025 ---2020 2023 2026 2036 2037 2038 2039

Prestamo 
bancario
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de Redexis
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• Cuenta con un Código de Conducta interno que vela por el cumplimiento de la 
legalidad.

• Posee un Protocolo para la comunicación de hechos irregulares.

• Tiene un Canal de Denuncias interno que permite a cualquier empleado o per-
sona relacionada con la Compañía poner en conocimiento de la Dirección cual-
quier actuación que pudiera ser irregular. Asimismo, ha desarrollado un canal de 
denuncias externo al que se puede acceder desde su web (www.redexisgas.es).

• Ha constituido en el seno del Consejo de Administración, la Comisión de Nom-
bramientos y Retribuciones y la Comisión de Auditoría y Riesgos.

• Ha llevado a cabo medidas para adaptar las políticas y su funcionamiento a la 
nueva normativa de protección de datos en todos los ámbitos en los que opera.

• Ha aprobado la norma sobre reuniones con organismos y administraciones pú-
blicas.

• Ha realizado un análisis de materialidad que ha permitido identificar sus grupos 
de interés, así como establecer los aspectos materiales para los mismos y los es-
pecíficos de interés relacionados con la actividad de la Compañía.

• Posee una Política de Compras que asegura procesos transparentes e idénticos 
en todo el Grupo, fomentando la competencia y la búsqueda del valor añadido 
en la decisión de compras.

Gobierno 
Corporativo

Está adherida a la Red Española del Pacto Mundial de Naciones Unidas y se compromete a apoyar, a través de sus 
actividades, la consolidación de este proyecto internacional, contribuyendo a la consecución de los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible (ODS), que constituyen la Agenda 2030.

Participa de manera activa en el proceso de auditoría de mejores prácticas en materia medioambiental, social y de 
gobierno corporativo llevado a cabo por Gresb BV.
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• Ha firmado el segundo convenio colectivo que dota de estabilidad y seguridad 
jurídica a los trabajadores del Grupo. 

• Ha definido un Plan de Igualdad y Conciliación que refuerza la igualdad y mejora 
y flexibiliza la conciliación de los empleados.

• Ha lanzado una plataforma de formación, “Campus Redexis” para que los em-
pleados puedan seguir avanzando en su desarrollo profesional.

• Cuenta con un Plan de Pensiones único para los empleados con condiciones 
ventajosas.

• Ha mantenido el certificado de empresa saludable. 

• Posee un Centro de Control propio que desarrolla su labor garantizando la segu-
ridad de las personas, instalaciones y suministro.

• Desarrolla e implanta herramientas de inteligencia artificial que abren nuevas 
posibilidades para la creación de valor en un sinfín de contextos.

• Ha desarrollado acciones sostenibles en los municipios donde opera, involu-
crando a los propios ciudadanos a través de actividades informativas e interac-
tivas que fomentan comportamientos sostenibles y respetuosos con el medio 
ambiente.

• Ha contribuido activamente al desarrollo de comunidades locales mediante el 
lanzamiento de campañas de eficiencia energética y promoción del gas natural.

• Cuenta con una Política Integrada aprobada por la alta dirección, que pone en 
valor la excelencia medioambiental, la gestión y eficiencia energética, la seguri-
dad y mejora continua de las condiciones de trabajo y la protección de la salud, 
facilitando el marco de referencia para establecer y revisar los objetivos que la 
empresa pretende alcanzar.

• Desarrolla actividades de optimización y gestión de sus activos que mejoran la 
calidad y la fiabilidad del suministro del gas de manera continua.

• Ha contribuido activamente al desarrollo de comunidades locales mediante el 
lanzamiento de campañas de eficiencia energética y promoción del gas natural.

• Ha realizado la transición a la nueva ISO 14001:2015, sistemas de gestión am-
biental, ahondando más en el compromiso de toda la alta dirección con sus gru-
pos de interés.

• Ha implantado la norma ISO 50001:2011 de gestión energética que garantiza la 
existencia de un sistema optimizado para el uso correcto de la energía.

• Ha procedido al registro de su huella de carbono ante el MITECO (Ministerio para 
la Transición Ecológica) en diciembre del 2018, con año de referencia de cálculo el 
2017, obteniendo su registro en primer estadio de Calculo. 

• Apuesta por el desarrollo de estaciones de carga de gas natural vehicular (GNV) 
fomentando su demanda como combustible alternativo en el transporte.

• Pone la innovación al servicio de la sostenibilidad al confiar en proyectos que 
impulsan el desarrollo de energías limpias y renovables como el biometano o el 
hidrógeno.

Sociedad

Medio 
ambiente
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Grupos
de interés

Conocer y colaborar con todos los grupos 
de interés, entender sus expectativas y 
darles respuesta son elementos clave en la 
estrategia de Redexis.

Grupos
de interés

Usuarios y Clientes

Comunidad financiera

Empleados

Administraciones Públicas 
y Entidades Reguladoras

Sociedad

Colaboradores 
y Proveedores

Redexis ha llevado a cabo un análisis de materialidad a 
través del cual se han identificado sus grupos de interés 
en los siguientes: 

Como consecuencia de dicho análisis, se han identificado y valo-
rado la relevancia de diversos asuntos materiales que permiten 
avanzar en la creación de valor económico, social y medioambien-
tal y asegurar que las necesidades actuales y futuras de los grupos 
de interés son satisfechas. 

A raíz de este proceso, Redexis ha elaborado su primer Informe de 
Sostenibilidad al que se puede acceder a través de la web corpo-
rativa de la Compañía.
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Redexis como distribuidora energética, se 
encarga de llevar el gas físicamente hasta 
los hogares, comercios o industrias, y la 
responsable de que toda la infraestructura 
necesaria esté en perfectas condiciones y 
responda por la garantía y calidad del su-
ministro.

Las infraestructuras de su red se planifican 
y se operan para adecuarlas a las deman-
das de sus actuales usuarios, a las amplia-
ciones de red solicitadas por los nuevos, y 
al correcto cumplimiento reglamentario y 
legal.

La Compañía ha aumentado la inversión y 
la calidad de su servicio en los diferentes 
segmentos de usuarios y clientes.

A) Segmento Residencial

Redexis ha invertido 1.300 millones de eu-
ros desde 2010 para desplegar redes ener-
géticas que hoy permiten a las familias es-
pañolas ahorrar en su factura energética y 
disfrutar de una energía limpia, sostenible 
y generadora de confort.

En 2018, la energía consumida por el sec-
tor residencial o doméstico ha crecido un 
9,9%, situándose en 6.584 GWh (incluyen-
do el consumo de GLP) y ha conectado 
más de 38 mil nuevos usuarios/ clientes, 
sin incluir las adquisiciones realizadas a 
Cepsa y Nedgia durante el año 2018. 

El resultado anterior se ha producido no 
sólo por los nuevos canales de captación, 
sino también por el desarrollo de algorit-
mos de inteligencia artificial que permiten 
mejorar la eficacia comercial de los agentes 

de ventas mediante la identificación de los 
clientes potenciales con mayor propensión 
a cambiar a gas natural. Estos algoritmos 
permiten enfocar la actividad comercial 
sobre aquellos usuarios que pueden tener 
un mayor interés en conectarse a las redes 
de gas natural, identificando la propensión 
a las ventas de los potenciales usuarios. 

Por otro lado, Redexis ha ido aumentado 
su presencia en acciones de promoción del 
gas natural y ha incrementado el número 
de empresas colaboradoras, lo que ha per-
mitido una mayor difusión y por tanto un 
incremento de nuevos puntos de suminis-
tro. Durante el año 2018, la Compañía ha 
crecido en número de puntos de suminis-
tro cuatro veces más rápido que el sector 
gasista español, lo que representa el 39% 
de la ganancia neta total.

Este incremento, en parte se ha podido 
materializar, gracias a la inversión realizada 
en el despliegue de más de 500 nuevos ki-
lómetros de red distribución, que supone 
dar acceso a más de 214.000 nuevas vi-
viendas en los municipios gasificados.

A su vez, en 2018 Redexis ha puesto a 
disposición de sus usuarios la aplicación 
digital ‘YoLeoGas Multidistribuidora’ para 
facilitar la lectura del contador de gas. Se 
trata de una iniciativa compartida por las 
principales distribuidoras de gas de Espa-
ña, que comprometidas con una mayor 
eficiencia en los procesos, apuestan por 
la digitalización y por la firme vocación de 
servicio al cliente poniendo a disposición 
de sus usuarios una misma aplicación para 
facilitar la lectura del gas. 

Cada usuario tiene 
asignado una empresa 
distribuidora que es la 

que opera en su zona 
territorial, le facilita 
el suministro de gas 

natural, se encarga de 
la puesta en marcha del 

contador y facilita la 
lectura con el consumo 

a la comercializadora 
que finalmente es quien 

factura.

Usuarios y clientes 
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Asimismo, las nuevas exigencias y expec-
tativas de los usuarios y clientes requieren 
del desarrollo de nuevas soluciones de ne-
gocio que van más allá del suministro de 
gas. Para ello, Redexis apuesta por invertir 
y crecer en el desarrollo de nuevas solucio-
nes que promuevan un modelo energético 
más sostenible a través del gas natural ve-
hicular, el hidrógeno o el biometano como 
vías principales para la lucha contra el cam-
bio climático

B) Segmento Terciario e Industrial

En los últimos 3 años, Redexis ha ayudado 
a numerosas empresas e industrias espa-
ñolas a ganar en competitividad, permi-
tiendo ahorros en la factura energética 
entre el 20% y el 50% y en sus procesos 
productivos mediante la utilización del 
gas.

En el sector industrial y terciario, el gas es 
más económico que otros combustibles 
fósiles y su uso supone ahorros importan-

tes en emisiones. Más de 1.200 clientes in-
dustriales nos han mostrado a día de hoy 
intereses en conectarse a sus infraestructu-
ras de gas natural.

Redexis impulsa con fuerza el mercado 
terciario que incluye hoteles, centros edu-
cativos, residencias, hospitales, estable-
cimientos de hostelería, polideportivos, 
equipamientos e instalaciones de la Admi-
nistración, entre otros.  

Redexis apuesta decididamente por el sector terciario 
e industrial, contribuyendo a hacer más competitivo el 

tejido productivo español.

En noviembre de 2018, Redexis cerró un 
acuerdo con Plásticos del Segura-PDS 
Group -empresa dedicada a la fabrica-
ción de embalajes- para la instalación 
de gas natural en sus infraestructuras 
ubicadas en Beniaján.
 

Gracias a este acuerdo, Plásticos del 
Segura llegará a alcanzar un consumo 
anual de gas natural estimado de 5 
GWh y un caudal máximo cercano a los 
300 m3/h.

Importantes empresas de diversos sec-
tores industriales disfrutan desde hace 
años de las ventajas de esta fuente de 
energía gracias a la conexión a nuestras 
redes. Entre ellas se encuentran Jake, 
Refréscame de Forma Natural, Poliex-
mur, Flexomed, Pramac Ibérica, El Limo-
nar de Santomera o Fudepor.

 Plásticos del Segura incorpora el gas natural en sus procesos industriales, gracias a  Redexis  

Modelo de 
atención a los 
usuarios y clientes

Número de teléfono 
a través del cual el 

usuario puede hacer 
llegar todas sus dudas y 
sugerencias cuando lo 

considere necesario.

www.redexisgas.es A través del cual los 
especialistas de Redexis 

clasifican las actuaciones 
en función del riesgo o la 
gravedad de la situación 
e indican cómo se debe 

actuar. 

Servicio 
deAtención 

al Cliente
Página

web

Centro de 
Atención de 

Urgencias 
(CAT) 

La Compañía cuenta con líneas de comuni-
cación que ofrecen un servicio de atención 
innovador y adaptado a las características 
y las necesidades de sus usuarios. 

Informe Anual 2018
AAA64



El éxito y el crecimiento de Redexis están 
impulsados principalmente por el trabajo 
realizado por su equipo humano, acompa-
ñado de una buena comunicación y una 
sólida cultura. Los profesionales que for-
man parte de Redexis, son los que hacen 
posible que el gas natural pueda llegar a 
millones de personas, industrias y comer-
cios del territorio nacional. 

El objetivo final de la Compañía es cons-
truir un marco de actuaciones basado en la 
idea de que los empleados son su principal 
activo, y que para mantenerlos es nece-
sario implantar programas de captación, 
cuidar su formación, facilitar la mejora del 
entorno laboral, estimular su motivación y 
promover su desarrollo profesional.

A cierre de 2018, la Compañía contaba con 
336 empleados en 17 centros de trabajo 
repartidos por todo el territorio nacional, 
con una edad media de 43 años y una an-
tigüedad media de 10 años, que muestra 
una estabilidad positiva de permanencia y 
compromiso.

Principales cifras 2017 2018

Nº de empleados (promedio plantilla) 309 330
Nº empleados (a 31 de diciembre) 319 336
% hombre/mujer 73%/27% 72%/28%
Edad media de los empleados 43 43
Años de antigüedad media 10 10
Empleados contrato indefinido (%) 99,4% 99,1%
Tasa de rotación total (%) 6,0% 5,5%
Índice de absentismo (promedio) 1,3% 1,7%

 Desglose de la plantilla por zona geográfica 2017 2018

Aragón 92 92
Baleares 32 34
Madrid 81 91
Andalucía 41 48
Centro 33 31
Murcia 27 27
Levante 13 13
Total 319 336

Desglose de la plantilla por sexo 2017 2018

Hombre 234 243
Mujer 85 93

Total 319 336

Desglose de la plantilla por grupo de edad 2017 2018

< de 30 años 21 22
30-40 años 114 110
41-50 años 130 153
>50 años 54 51

Total 319 336

Personas
y talento 
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1. Gestión de 
las personas

2. Relaciones laborales

Desde el Área de Recursos, el Grupo de-
sarrolla distintas herramientas que facili-
tan la movilidad y la promoción interna, 
se consolida una cultura de orientación a 
resultados, se implementan políticas de 
compensación, se desarrollan programas 
de formación, y se diseña un modelo de 
estructura organizativa basado en respon-
sabilidades y competencias.

Los empleados son la clave en la produc-
tividad de Redexis. La complejidad del 
sector gasista requiere de un personal cua-
lificado y experto, dotado de talento y ha-
bilidades que hay que mantener y mejorar. 

En 2018, Redexis ha desarrollado un nuevo 
espacio de formación en una plataforma 
on-line denominada “Campus Redexis” con 
los objetivos de estar al alcance de todos 

los empleados, facilitar el acceso al conte-
nido formativo en cualquier momento y 
desde cualquier dispositivo, y fomentar un 
aprendizaje colaborativo. 

Asimismo, y para facilitar la información, 
Redexis cuenta con un portal de comuni-
cación interna que apuesta por una comu-
nicación compartida entre todas las áreas 
de la Compañía.

En el año 2018, Redexis firmó el II Convenio Colectivo con el res-
paldo de los sindicatos U.G.T. y C.C.O.O. para las sociedades Re-
dexis Gas, S.A., Redexis Infraestructuras, S.L., Redexis GLP, S.L. y 
Redexis Gas Servicios, S.L. que extiende su vigencia durante cua-
tro años hasta el 31 de diciembre de 2021, aportando estabilidad, 
previsibilidad y sostenibilidad a los empleados, y modernizando 
las condiciones laborales, económicas, operativas, así como los 
beneficios sociales. 

La firma de este convenio evidencia el respeto a la libertad sin-
dical, a la negociación colectiva y a la cultura del acuerdo como 
derechos fundamentales de los trabajadores.

A su vez, en el año 2018, se ha iniciado la negociación del II Plan de 
Igualdad, potenciando el compromiso de la Compañía en el esta-
blecimiento y desarrollo de políticas que integren la igualdad de 
trato y oportunidades entre mujeres y hombres, en el impulso y 
fomento de medidas para conseguir la igualdad real en el seno de 
la organización y mejorar la conciliación familiar y laboral. 

Redexis trabaja firmemente en garantizar entornos 
laborales estables y seguros.
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3. Salud y 
Seguridad
La estrategia en seguridad y salud de Re-
dexis desarrolla distintos objetivos estra-
tégicos, uno de los cuales es la de mejorar 
de forma continua sus procesos, sistemas 
y capacidades para garantizar la calidad y 
seguridad asociadas tanto a su actividad 
e instalaciones, como a los servicios que 
pone a disposición de sus usuarios y clien-
tes. La certificación bajo estándares de se-
guridad y salud permite homogeneizar y 
estandarizar las condiciones laborales de 
Redexis. 

Redexis cuenta con un Sistema de Gestión 
Integrado que aúna entre otros la Seguri-
dad y Salud en el trabajo y que sigue los es-
tándares de los requisitos de la norma OH-
SAS 18001:2007 – Sistema de gestión de la 
Seguridad y Salud Laboral-, con el objetivo 
fundamental de eliminar o minimizar los 
riesgos existentes para el personal de Re-

dexis y otras partes interesadas.

Durante el 2018, Redexis auditó su Sistema 
de Gestión Integrado en el Estándar OH-
SAS 18001:2007, para asegurar la comple-
ta integración de la seguridad y salud en el 
trabajo con las estrategias de negocio. 

Asimismo, Redexis adopta distintas mo-
dalidades preventivas en las distintas em-
presas del Grupo, en función del número 
de trabajadores y en aplicación del Regla-
mento de los Servicios de prevención, con-
tando con un Servicio de Prevención Pro-
pio y otro Ajeno para gestionar las diversas 
especialidades preventivas.

En 2018, Redexis ha continuado estable-
ciendo campañas de reconocimientos 
médicos periódicos, enfocados a distintos 
colectivos; así como campañas de vacuna-

ción y de prevención de patologías espe-
cíficas, además de la evaluación de riesgos 
psicosociales.

Para facilitar la información anteriormen-
te citada a todos los empleados, Redexis 
pone a su disposición a través de una pla-
taforma interna toda la información y la 
documentación referente al Sistema de 
Gestión Integrado del Grupo: campañas 
de sensibilización energética y ambiental, 
funciones del organigrama en el Sistema 
de Gestión Integrado, plan de movilidad, 
recomendaciones en materia de salud y 
seguridad, entre otros.

Muestra del éxito de las políticas en mate-
ria de Seguridad y Salud, son los resultados 
obtenidos durante el año 2018 en materia 
de accidentes laborales, caracterizado por 
bajos índices de accidentalidad. 

La formación de cada uno de los emplea-
dos en materia de prevención y seguridad 
asociados a su puesto de trabajo constitu-
ye la herramienta básica para alcanzar el 
objetivo de reducir el número de acciden-
tes laborales. 

Redexis cuenta con comités de Seguridad 
y Salud que se celebran trimestralmente, 
a través de los cuales se realizan consultas 
regulares y periódicas de las actuaciones 

de la empresa en materia de prevención 
de riesgos manteniendo informada a la or-
ganización sobre estos temas.

Asimismo, participa activamente en los 
comités sectoriales y asiste a los distintos 
foros de seguridad y sostenibilidad de 
Sedigas y Gasnam manteniéndose al co-
rriente de los asuntos más relevantes en la 
materia.

Redexis trabaja de manera continua para 
ofrecer a sus empleados, un plan de salud 
y bienestar que abarca todo lo necesario 
para su beneficio, tanto en prevención, 
promoción y atención de la salud, como 
en la formación y la información respecto a 
hábitos saludables. La superación de la au-
ditoría como empresa saludable en 2018, 
demuestra el esfuerzo por demostrar su 
compromiso con el bienestar de sus traba-
jadores.

 “Cero Accidentes” 
guía las actuaciones 

en todos los niveles 
de la organización.

La estrategia de Redexis se planifica y desarrolla 
teniendo como aspecto crítico y de mayor relevancia 
la seguridad, la salud y el bienestar de las personas.

Índice de frecuencia de 
accidentes (personal propio)

Índice de frecuencia
de accidentes (combinado)

Índice de frecuencia 
de accidentes

2012

6,14

0,00

2013 2014 2015 2016 2017 2018

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

11,71

2,79

4,54

1,98

2,62

2,36
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Redexis se presenta como un proyecto de creación de valor a largo plazo. 
La confianza de la Comunidad Financiera le permite contar con los recursos 

necesarios para desarrollar su proyecto.

La base de la confianza de la Compañía 
reside en la búsqueda constante de un diá-
logo veraz, fluido y cercano con la comu-
nidad financiera: accionistas, inversores, 
titulares de deuda, entidades de crédito, 
agencias de calificación crediticia, analistas 
y otros actores del mercado. Para Redexis, 
es esencial mantener una comunicación 
efectiva y directa con todos ellos, garan-
tizando la transparencia de su actividad y 
sus resultados.

La misión del departamento de Relación 
con Inversores de Redexis consiste en 
entablar un diálogo abierto con la comu-
nidad financiera bajo unos principios de 
actuación en cumplimiento de una política 
de transparencia y de mantenimiento de 
cauces comunicativos que garanticen dis-

poner de información clara, concisa, com-
pleta, homogénea y simultánea, suficiente 
para valorar la gestión de la Compañía y 
sus resultados económico-financieros.

Este departamento canaliza información 
de interés a accionistas e inversores, en de-
finitiva, al mercado financiero, a través de 
su propia web corporativa (www.redexis-
gas.es) cuya información se actualiza de 
forma recurrente favoreciendo la inmedia-
tez de su publicación y la posibilidad de 
acceso posterior. Mediante este canal, se 
monitoriza la información que pueda ser 
de interés, posibilitando un acceso inme-
diato y sencillo a la información. 

A su vez y a través de este departamento 
de Relación con Inversores se presta apoyo 

al equipo directivo en su toma de decisio-
nes, se trata de aumentar la visibilidad de 
la Compañía en los mercados financieros, 
y se mantiene a las diferentes partes al co-
rriente de la información más relevante de 
la Compañía y del sector, de la dinámica 
competitiva de los mercados y de la evolu-
ción operativa y financiera de la empresa.

Competencia también de este departa-
mento, es la coordinación de las relaciones 
con las agencias de rating, que analizan la 
estrategia, negocios, solvencia y evolución 
de Redexis, asignándole una determinada 
calificación crediticia, manteniendo siem-
pre en su política financiera el nivel de gra-
do de inversión.

A su vez, todos los analistas e inversores que lo estimen oportuno, pueden visitar la web de Redexis (www.redexisgas.es) donde podrán 
darse de alta en su lista de distribución o escribir al buzón del inversor (investor.relations@redexis.es) para ser informados de todas 
aquellas noticias y novedades significativas del Grupo.  

Agencia Corporativo Bonos (Senior Unsecured Notes) Perspectiva Fecha de la última publicación

S&P BBB- BBB- Estable 25 julio 2019

Comunidad
financiera
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Redexis transmite sus valores 
y compromisos éticos y 

de responsabilidad a los 
proveedores.

Establecer 
mecanismos 

objetivos e 
imparciales 

de evaluación 
y selección de 

proveedores es 
fundamental para 

Redexis 

La gestión responsable de la cadena de su-
ministro es uno de los aspectos fundamen-
tales para Redexis pues está vinculado con 
la generación de empleo y el desarrollo 
económico local. 

Dentro de los objetivos de su Política Inte-
grada, Redexis se compromete a adquirir 
productos y servicios más eficientes ener-
géticamente y requerir a sus contratistas y 
proveedores la implantación de políticas 
ambientales, energéticas y de seguridad y 
salud basadas en estos mismos principios, 
asegurando los niveles de protección de 
los trabajadores de las empresas contra-
tistas equivalentes a los que ésta facilita a 
sus propios empleados y la protección al 
medio ambiente, minimizando el impac-
to ambiental y el consumo energético de 
todas las actividades que se llevan a cabo 
y participando en iniciativas que contri-
buyan para la preservación del medio am-
biente.

La Compañía cuenta con una plataforma 
externa tanto para la homologación de 
proveedores como para el seguimiento de 
la documentación y certificaciones de los 
mismos que le ayuda en los procedimien-
tos de contratación. 

A su vez y con la finalidad de verificar el 
cumplimiento de los requisitos específicos 
definidos en las bases de contratación, Re-
dexis realiza auditorías en proveedores con 
mayor número de compra. Las No Confor-
midades detectadas durante las mismas 
derivan en acciones correctivas que el pro-
veedor debe implementar en los plazos 
acordados. A cierre de 2019, el 11% de los 
proveedores con una relación comercial 
superior a 100.000 euros fueron auditados 
en materia de recursos humanos, salud y 
seguridad, gestión de la calidad, medio 
ambiente y responsabilidad social corpo-
rativa.

En 2018, Redexis gestionó, a través de 
1.120 proveedores, un volumen de com-
pras por valor de 167 millones de euros, 
de los cuales, el 13% mantuvo una relación 
comercial superior a 100.000€.

Redexis apuesta por relaciones comercia-
les a medio-largo plazo que permite dotar 
de estabilidad y confianza a los proveedo-
res. Mantiene un fuerte compromiso con el 
desarrollo económico en las regiones don-
de opera, mediante la creación de empleo 
en las empresas prestadoras de servicios 
y su industria auxiliar. En este sentido, la 
Compañía organiza jornadas con provee-
dores donde se expone a los mismos los 
requisitos para ser homologados, así como 
la descripción del proceso de compra y 
pliegos de condiciones.

Colaboradores
y Proveedores
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El negocio de Redexis depende, en gran 
medida, de las relaciones que tenga con 
las Administraciones Públicas y entidades 
reguladoras del territorio español encarga-
das de regular y autorizar su actividad, eva-
luar su gestión y retribuir sus servicios. En 
consecuencia, la Compañía se comprome-
te a mantener una comunicación abierta y 
honesta con todos ellos.

La gestión de la tramitación administrativa 
de las instalaciones e infraestructuras del 
sector gasista y de toda la regulación aso-
ciada es realizada por las Administraciones, 
Central y Autonómicas, siendo todo ello 
supervisado por el Ministerio para la Tran-
sición Ecológica (MITECO) y la Comisión 
Nacional de los Mercados y Competencia 
(CNMC), que tiene por finalidad promover 
el buen funcionamiento técnico y econó-
mico del sistema asegurando la competen-
cia y la protección al consumidor. 

Todas las Administraciones han venido in-
corporando recientemente a sus agendas 
el concepto de la transición energética, 
y ahí Redexis desempeña un papel fun-

damental. Su proactividad en la llegada a 
nuevos municipios, el intenso despliegue 
de sus redes en aquellos en los que ya se 
encuentra presente, y su labor de investi-
gación en nuevos proyectos (movilidad a 
gas, inyección de biometano en red, etc) 
están contribuyendo a la sustitución de 
otros combustibles más contaminantes, 
mejorando además la calidad del aire en 
los entornos rurales y urbanos. 

Adicionalmente, el hecho de que el gas 
natural sea una energía que resulta econó-
mica para el consumidor -ya sea doméstico 
o industrial-, hace que sea la solución que 
combina de forma idónea la perspectiva 
social y medioambiental, que son preci-
samente dos de los pilares fundamentales 
sobre los que se construye la actuación de 
las Administraciones. Así se explica que 
éstas promuevan activamente la llegada 
de esta fuente de energía en los territorios 
donde se extiende su competencia.

A todo ello se une que Redexis, al igual que 
otros grupos que desarrollan su actividad 
en el sector del gas natural, han incremen-

tado recientemente su cartera de puntos 
de suministro al adquirir activos de GLP ca-
nalizado en operaciones que se enmarcan 
en una estrategia de desinversión de este 
mercado por parte de las empresas que los 
poseían con anterioridad. El suministro de 
GLP guarda ciertas similitudes con el de 
gas natural, y desde la perspectiva regu-
latoria es un sector en el que intervienen 
las mismas Administraciones y entidades 
reguladoras (CNMC, MITECO y Comuni-
dades Autónomas) si bien su esquema de 
funcionamiento económico es diferente 
al no estar propiamente liberalizado en el 
suministro.

Todo este crecimiento ha contribuido a 
que Redexis sea considerado como un 
agente de especial relevancia en todos los 
grupos de trabajo y foros sectoriales, entre 
los que se encuentran los promovidos por 
la Asociación Española del Gas (SEDIGAS), 
CNMC, Gestor Técnico del Sistema y el pro-
pio MITECO. 

Esta implantación global de Redexis en todo el territorio nacional 
contribuye indudablemente a su imagen de agente de gran 

importancia dentro del sector gasista español.

Administraciones
públicas y Entidades
reguladoras
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La Compañía es consciente de la necesi-
dad de responder a los grandes desafíos 
de la sociedad actual y de colaborar con el 
entorno. Por ello orienta todos sus esfuer-
zos de desarrollo sostenible en trabajar por 
y para la sociedad, respetando el entorno 
en donde está presente.

Redexis busca de forma transparente 
acuerdos de cooperación, difundiendo in-
formación sobre su actividad e impulsando 
la participación en proyectos e iniciativas 
que favorezcan el bienestar y el progreso 
de las comunidades donde la desarrolla.

Está presente y colabora activamente con 
distintas asociaciones del sector gasista, 
buscando posiciones acordes con su vi-
sión y difundiendo información sobre el 
funcionamiento del sistema gasista. Así, 
la Compañía participa activamente entre 
otros en el Comité de Seguridad y Desarro-
llo Sostenible de la Sociedad Española del 
Gas (Sedigas), Gasnam (Asociación para 
el fomento del gas natural y renovable en 
la movilidad), la Asociación Española del 
Hidrógeno o la Confederación Nacional 
de Asociaciones de Instaladores y Fluidos 
(Conaif ).

Asimismo, Redexis mantiene un diálogo 
continuo con las instituciones y comunida-
des locales, con el fin de identificar sus ne-
cesidades e intereses y colaborar conjunta-
mente a través de acciones de patrocinio 
y acciones de colaboración en proyectos 
sociales, medioambientales, deportivos o 
culturales. 

Durante 2018, Redexis ha llevado a cabo 
más de una veintena de acciones de patro-
cinio y colaboración con diferentes organi-
zaciones e instituciones, demostrando su 
apuesta por la cercanía y creando valor en 
las zonas donde opera. En el ámbito cultu-
ral, ha continuado como patrocinador del 
Teatro Real, confirmando así su intención 
de apoyar el proyecto cultural y artístico 
de esta institución y formando parte de su 
Junta de Protectores, así como siendo pa-
trocinador de la retransmisión de la Ópe-
ra en la calle en más de 42 provincias en 
toda España. Entre otras acciones, Redexis 
participó en la Campaña de Seguridad de 
Instalaciones de Gas en la Comunidad de 
Madrid, también patrocinó el ciclo literario 
‘Río de Letras’ en Blanca (Murcia), y colabo-
ró con East Mallorca Cup 2018, un torneo 
para promocionar el deporte femenino en 
Baleares.

Asimismo, Redexis está adherida a la inicia-
tiva del Pacto Mundial de Naciones Unidas 
como parte integrante de su estrategia 
y está comprometida a trabajar en línea 
con los objetivos de desarrollo sostenible 
2015-2030 aprobados por la ONU en sep-
tiembre de 2015.

Respecto a la relación que Redexis man-
tiene con los medios de comunicación se 
caracteriza por ser una relación cercana y 
sólida, manteniendo en todo momento un 
diálogo de colaboración con los mismos. 
Durante el año 2018, Redexis ha aumen-
tado su presencia en los medios tanto na-
cionales como regionales gracias a un Plan 
Estratégico de Comunicación en el que se 
han llevado a cabo distintas acciones enfo-
cadas tanto a nivel corporativo, de negocio 
e institucional. 

Comunidad
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Medio
ambiente

Redexis continúa en su empeño por ofrecer 
infraestructuras seguras y servicios de calidad 

adaptados al cambio climático y a la preservación 
de la biodiversidad, con la finalidad de crear valor 

reduciendo el impacto ambiental.

La estrategia de Redexis fomenta el com-
promiso por la protección del medio am-
biente y la gestión responsable de recur-
sos, buscando la minimización del impacto 
ambiental de sus actividades.

Este compromiso con el medio ambiente 
se encuentra formalizado a través de su 
Política Integrada aprobada por la alta di-
rección, que pone en valor la excelencia 
medioambiental, la gestión y eficiencia 
energética, facilitando el marco de referen-
cia para establecer y revisar los objetivos 
que la empresa pretende alcanzar. Esta po-
lítica se integra en su cultura empresarial, 
donde la excelencia medioambiental y la 
mejora continua son valores fundamenta-
les. 

La apuesta por la implantación de un mo-
delo responsable y sostenible y la preser-
vación de los recursos naturales son los 
pilares de su Sistema de Gestión Integrado 
certificado según los estándares de los re-
quisitos de la norma de gestión ambien-
tal ISO 14001:2015 y la norma de gestión 
energética ISO 50001:2011, con el objetivo 
fundamental de eliminar o minimizar los 
riesgos existentes para el personal de Re-
dexis y otras partes interesadas.

En 2018, Redexis realizó la transición a la 
nueva ISO 14001:2015, sistemas de gestión 
ambiental, ahondando más en el compro-
miso de la alta dirección con sus grupos de 
interés. A su vez, la Compañía certificó su 
actividad de transporte, almacenamiento 

y distribución de gas natural y GNL bajo la 
norma ISO 50001:2011- Sistemas de ges-
tión de la energía- favoreciendo el uso más 
eficiente y sostenible de la energía.

Como parte de su Sistema de Gestión In-
tegrado, se han definido una serie de indi-
cadores ambientales directamente conec-
tados con la actividad de la empresa que 
posibilitan un mayor conocimiento sobre 
la repercusión que tiene en el medio, las 
actuaciones que la empresa lleva a cabo, y 
así poder actuar sobre aquellas actividades 
con más impacto sobre los ecosistemas.

Indicadores medioambientales Unidad 2016 2017 2018

Residuos no peligrosos Kilos 515.414 428.748 688.911
Papel impreso Kilos 504.091 417.591 677.131

Contenedor-Papel confidencial y Cartón Kilos 8.318 8.237 9.020

Contenedor amarillo-Envases, latas, bricks Kilos 2.625 2.625 2.632

Toner Kilos 300 195 103
Pilas Kilos 80 100 25

Residuos peligrosos 
(fluorescentes y luminarias) Kilos 124 39 44

Instalaciones m3 218 198 256
Oficinas m3 267 279 296

Total consumo agua m3 485 477 553

Informe Anual 2018
AAA72



Redexis considera que el cambio climático es un reto ambiental a 
nivel global y se compromete a contribuir a la mitigación del cam-
bio climático y a la transición energética.

El consumo total de energía de Redexis en 2018, incluyendo ofi-
cinas, plantas de GNL, transporte y flota de vehículos, alcanzó los 
16,9 GWh, con una emisión de 3.559 toneladas de CO2 equivalente.

En esta línea, Redexis trabaja firmemente en desarrollar herra-
mientas de medición y control de las emisiones para reducirlas, 
entre las que cabe citar el cálculo de la huella de carbono del Gru-
po. En diciembre de 2018, la Compañía obtuvo el certificado del 

Ministerio para la Transición Ecológica del cálculo de 2017 de la 
Huella de Carbono en su alcance 1 y 2 , con la obtención del sello 
“Cálculo” en sus actividades de transporte y distribución de gas 
natural desarrolladas en su sede en Madrid. 

Esta actuación supone un elemento esen-
cial de información y transparencia que 
ayuda a gestionar los riesgos y oportunida-
des a los que se enfrenta la Compañía para 
eliminar las emisiones de gases de efecto 
invernadero (GEI) de una manera global e 
integrada.

El compromiso de Redexis con la sosteni-
bilidad medioambiental también se con-
creta a través del desarrollo de distintos 
proyectos que apoyan al despliegue de es-
taciones de gas (“gasinera”) que suponen 
una serie de ventajas medioambientales, 
técnicas y económicas en las regiones es-
pañolas en las que se implantan; así como 

el impulso al hidrógeno renovable para el 
desarrollo tecnológico y la promoción de 
infraestructuras de producción y transpor-
te de hidrógeno generado a partir de ener-
gías renovables.

Emisiones de gases de efecto invernadero (Tn CO2) 2017 2018

Alcance 1 91.382 88.017
Alcance 2 510 482

Total 91.892 88.499

Consumo total (GWh) Emisiones de CO2 (t CO2e)

2017
2017

2018
2018

16,2 3.45716,9 3.559

1,7 5101,7 482

13,5 2.73614,2 2.881

0,0 160,1 19

0,1 260,1 26
0,8 2110,8 197

NOTA   El consumo total y las emisiones de CO2 incluyen oficinas, plantas de GNL, posiciones de transporte y flota de vehículos.

Alcance 1: Incluye las emisiones directas procedentes de las actividades que la organización controla.
Alcance 2: Se trata de las emisiones indirectas que generan las centrales de producción de electricidad como consecuencia del propio consumo de la entidad.

Gas natural
Gasóleo A

GNC

Electricidad

Gasolina

Gas natural
Gasóleo A

GNC

Electricidad

Gasolina
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Impulsando 
una movilidad 
sostenible

El gas vehicular en España es una alternativa real a 
los combustibles derivados del petróleo, ofreciendo 
soluciones de movilidad que generan ahorros y reducen 
las emisiones a través de acuerdos con los principales 
fabricantes y conectando a sus redes estaciones de 
servicio de gas.

Redexis está firmando acuerdos con fabricantes de vehículos (Seat, Audi, Volkswagen, 
Skoda, Renault, Volvo Trucks…) para dotar de gasineras a aquellas zonas en las que se 
vendan vehículos de GNV.

Redexis ha alcanzado recientemente un acuerdo con Cepsa para la expansión del GNV, 
invirtiendo 60 millones de euros para crear la mayor red de estaciones de repostaje de gas 
natural en España y alcanzar los 80 puntos en 2023.

La flota de la empresa 
de recogida de RSU 
de Murcia

La flota de Emaya, 
encargada de la 
recogida de RSU de 
Palma de Mallorca

La flota de 
vehículos de 
Galletas Quely en 
Inca, Mallorca

La cooperativa 
del taxi de 
Zaragoza

La flota de 
autobuses 
urbanos de 
Figueras (Fisersa)

La flota de Valoriza 
para la recogida de 
RSU de Ibiza

La flota de la empresa 
de recogida de 
limpieza del Puerto 
de Santa María

+10.400km de redes
Redexis cuenta con 
infraestructuras gasistas 
sobre las que desarrollar 
el gas vehicular. 

Acuerdos fabricantes

Acuerdos comerciales

El GNV es una fuente de 
energía más eficiente y 

sostenible que reduce las 
emisiones al aire, limita la 

contaminación acústica, 
elimina los residuos 

en forma de partículas 
y es más competitivo 

económicamente para el 
consumidor. 

Redexis ha conectado a sus redes estaciones de servicio de gas (gasineras), 
facilitando el acceso a esa energía a las siguientes flotas

Los autobuses de 
la EMT de Palma de 
Mallorca

La flota de 
autobuses urbanos 
de Murcia
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Redexis, impulsor del gas renovable

Redexis, impulsor del hidrógeno
Redexis apuesta por el desarrollo de ener-
gías renovables como el hidrógeno y el gas 
renovable, sin duda un vector energético 
clave en un contexto de cero emisiones y 
la evolución natural hacia una economía 
descarbonizada.

La compañía ha anunciado inversiones 
de 60 millones de euros en los próximos 
cinco años para fomentar iniciativas a ni-
vel nacional relacionadas con este vector 
energético, con la intención de contar con 
una iniciativa emblemática que aborde el 
uso del hidrógeno transportado por ga-
soducto, así como el almacenamiento de la 

electricidad producida a partir de energías 
renovables. 

El hidrógeno es un vector transversal que 
beneficiará a sectores como la movilidad y 
la industria. Además, minimiza el exceden-
te que producen los picos de las energías 
renovables, puesto que es capaz de alma-
cenar la electricidad. Está libre de emisio-
nes por lo que es totalmente respetuosa 
con el medio ambiente y está en línea con 
los objetivos de la Comisión Europea, que 
considera esencial el desarrollo del Hidró-
geno para lograr una economía más respe-
tuosa con el medio ambiente.

El uso del hidrógeno y de las pilas de com-
bustible en movilidad son clave para com-
pletar la descarbonización del transporte.

Redexis es miembro del Patronato de la 
Fundación para el Desarrollo de las Nuevas 
Tecnologías del Hidrógeno en Aragón y de 
la Asociación Española del Hidrógeno.

La regulación en materia de hidrógeno 
está en una fase muy incipiente, siendo un 
vector clave dentro del marco de la transi-
ción energética.

Redexis está promoviendo iniciativas de 
producción de gas renovable e hidrógeno 
y la inyección a la red de gas natural.

• Contribuyen a reducir las emisiones, 
difusas pero directas, de metano a la 
atmósfera.

• Permiten el aprovechamiento energé-
tico, con un balance neto nulo en emi-
sión de GEI.
• Proporcionan una solución viable para 
cierto tipo de residuos que actualmente 
suponen una problemática de gestión 
ambiental (p.e. purines, FORSU).

• De forma indirecta y a través del di-
gestato producido en procesos de 
digestión anaerobia, se posibilita la 
transformación de residuos y biomasa 
en fertilizantes agrícolas orgánicos y de 
origen renovable.
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Infraestructuras
seguras

Redexis transporta el gas natural desde los puntos de entrega de 
la red troncal o primaria en España hasta los puntos de consumo 
en las mejores condiciones de seguridad y calidad. Opera más de 
10.400 kilómetros de redes de transporte y distribución a lo largo 
de toda España, con 51 gasoductos de transporte que prestan ser-
vicio en 500 municipios de 29 provincias.

La Compañía posee una red de transporte y distribución muy jo-
ven, en la que más del 60% de la red de transporte se ha reali-
zado en los últimos años y una proporción importante de la red 
de distribución se ha construido entre 2005 y 2008. Esto significa, 
por tanto, que la Compañía necesita destinar una inversión menor 
para mantener al día su base de activos, a la vez que le permite 
ofrecer unos magníficos ratios de seguridad.

Características de la red

10-15 AÑOS

15-20 AÑOS

>3 AÑOS

>20 AÑOS

5-10 AÑOS

3-5 AÑOS
Antigüedad 
de la red de 
distribución 

(2018)

14,5% 

1,0% 

38,2% 

34,8%

2,5% 

9,0% 
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Los gasoductos de transporte están construidos con tuberías de 
acero, material adecuado para este tipo de infraestructuras capa-
ces de funcionar a altas presiones, habitualmente entre 45 y 70 ba-
res. Además, a todos ellos se les dota de un revestimiento exterior 
de polietileno de gran resistencia que junto con elementos activos 

de protección contra la corrosión contribuye a alargar su vida útil.

Así mismo, el 73 % de la red de transporte se construye con tubos 
que tienen un diámetro entre 10“ y 12” generando sinergias en el 
mantenimiento y en las obras de recambio y adquisiciones.

Los ramales de distribución que conectan la red de gasoductos 
con las áreas de consumo están construidos en acero cuando la 
presión de operación de la red es superior a los 10 bar y de polie-
tileno para presiones de operación de la red iguales o inferiores.

Las redes de distribución en las poblaciones son en su mayoría de 
polietileno, aunque existen otros materiales tales como el acero y, 
residualmente fundición dúctil y cobre. 

10¨

8¨

12¨

Polietileno

14¨

16¨

20¨
6¨4¨

Red de 
transporte 

% km de 
gasoducto 

por diámetro 
(2018)

Red de 
distribución 

% km material 
utilizado en su 
construcción 

(2018)

Acero y 
fundición dúctil

Cobre

39,2% 

32,4% 

12,3% 
12,2% 

0,2% 

0,2% 
1,3% 

0,8% 

92,4% 

7% 

0,7% 
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Redexis aplica a sus infraestructuras una 
serie de acciones preventivas, predictivas 
y de mejora continua de forma ordenada 
y sistemática, conforme a lo indicado en 
sus planes de gestión de la integridad de 
activos. Los planes de gestión de integri-
dad, basados en el análisis del riesgo, están 
orientados a mejorar la eficiencia y gestión 
del mantenimiento, aumentando la vida 
útil de sus infraestructuras y reduciendo 
notablemente el número de intervencio-
nes en las mismas. 

La adquisición de activos para la distri-
bución de GLP ha supuesto para Redexis 
nuevas oportunidades de ampliación de 
la presencia en el mercado del suministro 
de gas. Además de los depósitos de GLP 
cercanos a los puntos de consumo, se han 
adquirido redes de distribución de GLP ca-
nalizado que se están integrado con éxito a 
los procesos de gestión de Redexis.

Operación de la red

Para Redexis, el mantenimiento de sus ins-
talaciones de gas es esencial para alcanzar 
un nivel de seguridad, calidad y fiabilidad 
del servicio satisfactorio, y para cumplir 
con los requisitos reglamentarios y los es-
tándares del sector en el que opera.

Redexis cuenta con un Centro de Control 
o Dispatching desde el que se supervisan 
los principales parámetros que definen el 
estado de sus infraestructuras, tales como 
presión, caudal o temperatura del gas, así 
como el acceso a las instalaciones de forma 
remota.

Tanto los gasoductos de transporte prima-
rio y secundario, como los puntos singula-
res de la red de distribución, se encuentran 
permanentemente monitorizados, lo cual 
permite adelantar actuaciones para efec-
tuar una Operación de Red con un exce-
lente nivel de seguridad.

Programa de expansión de la red

El Grupo acomete importantes inversiones 
en aquellas regiones donde posee una pre-
sencia significativa y donde tiene acceso al 
mayor número de usuarios finales, nego-
cios e industrias a través de sus redes de 
distribución.

El programa de expansión de la red de 
distribución de Redexis está alineado con 
las conexiones en las regiones que se be-
nefician de una nueva red de transporte. 
El importe de la inversión necesaria para 
ampliar la red de distribución depende del 
tipo de conexión final a la red, pudiéndose 
tratar de:

• Nuevos Hogares. Nuevos puntos de 
conexión de nuevos desarrollos habita-
cionales.
• Saturación Vertical. Nuevos puntos de 
conexión dentro de un edificio conec-
tado a la red de distribución del Grupo, 
que requiere instalación individual en el 
hogar del cliente.
• Saturación Horizontal. Nuevos puntos 
de conexión en edificios no conectados 
a la red de distribución. Ello requiere 
una acometida y otras instalaciones in-
dividuales para llegar a cada cliente.
• Ampliación de la Red. Nuevos puntos 
de conexión en barrios donde no exis-
te red de distribución y que requieren 
de una infraestructura para suministrar 
estos puntos.
• Comercial / Industrial. Nuevos puntos 
de conexión para usuarios industriales 
o comerciales que no estén conectados 
a la red.

El Grupo analiza internamente cada opor-
tunidad de inversión mediante modelos y 
realiza una serie de pruebas y sensibilida-
des. Finalmente, es el Comité de Inversio-
nes quien los aprueba según unos deter-
minados criterios de inversión.
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Los valores que Redexis tiene interioriza-
dos en su día a día, tienen un fiel reflejo en 
la seguridad, cimiento del funcionamiento 
de la Compañía y razón de ser de su centro 
de control.

El Centro de Control recibe información en 
tiempo real de las principales instalaciones 
de Redexis que es analizada por personal 
especializado quienes detectan cualquier 
incidencia y movilizan los equipos de res-
puesta requeridos.

10.000
Señales

recibidas

400
instalaciones

desde

24/7
servicio

Seguridad
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Seguridad de las personas

Seguridad de 
las instalaciones
El centro de control de Redexis cuenta con un sistema SCADA (Supervisory Control And Data Acquisition) que, 
mediante diferentes sensores, centrales y equipos de comunicación montados en campo, recoge en tiempo real los 
valores y el estado de los diferentes parámetros que definen el funcionamiento de las principales instalaciones de la 
Compañía.

La incorporación de nuevos 
equipos integrados de supervisión y 
comunicación para plantas satélites 

de GNL que supone la posibilidad de 
actuación remota sobre la instalación 

desde el centro de control.

La implantación de 
equipos registradores en 
tiempo real de la presión 
en redes de distribución.

El lanzamiento de un proyecto 
piloto de comunicación 
vía radiofrecuencia para 

instalaciones con baja cobertura 
UMTS/GPRS.

EQUIPOS
REGISTRADORES

EQUIPOS
INTEGRADOS

DE
SUPERVISIÓN

COMUNICACIÓN
VÍA 

RADIOFRECUENCIA

Durante el año 2018, se han 
realizado importantes mejoras

Con el objetivo de garantizar la seguridad 
de todas las personas involucradas en la 
cadena del gas, Redexis dispone de varios 
centros de comunicaciones. Todo el per-
sonal tanto interno como perteneciente a 
empresas colaboradoras, debe contar con 
la formación y los conocimientos adecua-
dos y necesarios que garanticen su segu-
ridad en las instalaciones de la Compañía.

El centro de control dispone de informa-
ción actualizada sobre la formación de 
todas las personas que acceden a las ins-

talaciones, lo que le permite realizar una 
vigilancia permanente de estos accesos. 

A lo largo de 2018, la Compañía ha lanzado 
un proyecto de actualización del sistema 
de supervisión de accesos que permite 
una mejor y más rápida actualización de la 
información necesaria.

A su vez, Redexis pone a disposición de 
todos los usuarios conectados a sus redes 
de distribución una central de atención 
telefónica de urgencias (CAT), con servicio 

24x7 y en contacto permanente con el cen-
tro de control, que recibe y realiza una pri-
mera clasificación de las urgencias en sus 
instalaciones receptoras. 

La respuesta ante cualquier incidencia está 
recogida en procedimientos y protocolos 
internos de actuación. 

Periódicamente se realizan simulacros en 
los que se ven involucrados todos los re-
cursos de la Compañía destinados a este 
tipo de actuaciones.
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Seguridad del 
suministro

Las plantas satélites de GNL y los tanques 
de almacenamiento de GLP permiten la 
distribución en aquellos municipios en 
los que, por su ubicación geográfica, no 
resulta viable su conexión a las redes de 
transporte y distribución de gas natural 
existentes.

El sistema SCADA del centro de control 
permite la recepción en tiempo real de in-
formación de la evolución de los niveles de 

los tanques en las principales instalaciones 
de la compañía, junto con otros paráme-
tros de funcionamiento, garantizando así 
su correcta operación.

Con el objetivo de garantizar el suministro 
a los usuarios conectados a estas plantas, 
el centro de control realiza una importante 
función logística, cerrando el año 2018 con 
la gestión y la supervisión de 10.000 des-
cargas de camiones cisterna.

Las redes de distribución 
de Redexis, tienen tres 
principales puntos de 

origen

Puntos de 
entrega con la 
red básica de 
transporte o 
con redes de 
distribución 

de otros 
operadores.

Planta 
satélite de 
gas natural 

licuado 
(GNL).

Almacenamientos 
de gases licuados 

del petróleo (GLP).
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Tecnología
e innovación
Redexis es consciente de que la innovación empresarial ha dejado 
de ser una alternativa para convertirse en una necesidad. Para dar 
respuesta a los nuevos retos y oportunidades que plantea el en-
torno, está implantando un modelo de innovación que busca dar 
respuesta a los cambios tecnológicos del sector y a una cultura 
innovadora en la Compañía.

La Compañía tiene la capacidad y los recursos necesarios para de-
sarrollar y generar ventajas competitivas y suministrar productos 
y servicios seguros, de calidad e innovadores, ayudando a crear un 
entorno más sostenible.

Redexis está dando respuesta a las necesidades de expansión del 
gas natural con el desarrollo de infraestructuras gasistas basán-
dose en parámetros de big data e Inteligencia Artificial. Gracias al 
desarrollo e implantación de estas tecnologías, la Compañía está 
siendo más eficiente, contribuyendo a una mayor penetración de 

gas en del país y llegando a un mayor número de industrias, ne-
gocios y hogares, lo que genera mayor empleo y bienestar. Así, 
Redexis presta un servicio de mayor calidad al cliente, identifican-
do aquellos que tienen más propensión a aceptar el gas, trazando 
con precisión el despliegue de redes para una menor afectación.

Pionera en el desarrollo y la implantación 
de la Inteligencia Artificial en las redes 
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Multiplicando la 
captación de clientes

Ahorrar en la inversión en 
despliegue de red, optimizando los 
recursos y mejorando las rutas de 
las inspecciones

x2

-20%

+30% Aumentar los niveles 
de eficacia comercial

OBTENER Y
PROCESAR

Obtener y procesar 
información relevante para 
identificar patrones

MEJORAR
Mejorar las capacidades para 
tomar decisiones de manera 
más analítica y contrastada

PREVENIR Prevenir riesgos 
y accidentes

Predecir y anticiparse a posibles 
incidencias en el mantenimiento 
de la red y en posibles fraudes

DISMINUIR
Disminuir 
el impacto 
ambiental

PREDECIR Y
ANTICIPAR
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Informe Anual de 
Gobierno Corporativo de la 
Sociedad Redexis Gas, S.A. 
relativo al ejercicio 2018
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1.Introducción
La normativa sobre gobierno corporativo ha evolucionado duran-
te los últimos años para adaptarse a los mercados y mantener la 
confianza de los inversores que cada vez demandan más transpa-
rencia en la gestión de las sociedades. 

En los últimos años, el gobierno corporativo se ha configurado 
como un gran activo para las empresas, dado que las convierte en 
más eficientes, más competitivas y con mejores resultados.

Por ello, aunque las sociedades no se encuentren legalmente obli-
gadas a ello, como en el caso de Redexis Gas, S.A. (la “Sociedad” o 
“Redexis”), apuestan por la implementación de normas de gobier-
no corporativo que las doten de transparencia frente a los grupos 
de interés con los que se relacionan.

En este sentido, el Consejo de Administración de Redexis en un 
ejercicio de transparencia y diligencia ha acordado la emisión del 
presente Informe Anual de Gobierno Corporativo (el “Informe”).

Este Informe incluye la información que el Consejo de Adminis-
tración de la Sociedad ha considerado oportuna para reflejar ín-
tegramente las principales magnitudes corporativas de Redexis 
durante el ejercicio 2018, y, en general, cualquier aspecto material 
que los accionistas e inversores puedan considerar relevante de 
la Sociedad. 
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2.Estructura del 
capital social
El capital social de la Sociedad asciende a CIEN MILLONES 
DE EUROS (100.000.000,00€), representado por diez millones 
(10.000.000) de acciones indivisibles y acumulables, de diez euros 
(10€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativa-
mente del 1 al 10.000.000, ambos inclusive. El capital social está 
totalmente suscrito y desembolsado.

En abril de 2018, Augusta Infrastructure UK Limited (“Augusta”), 
sociedad filial de fondos de capital privado administrados por 
Goldman Sachs & Co, acordó un proceso de desinversión de la 
totalidad de su participación en la Sociedad, esto es, un 50,10%. 

A estos efectos, la desinversión se produjo mediante la suscripción 
de un acuerdo de compraventa en el que los actuales accionistas 
Chase Gas Investments Limited, sociedad filial del fondo de capital 
USS (“USS”) y ATP Infrastructure II APS, sociedad filial del fondo de 
capital ATP (“ATP”) incrementaron su participación en la Sociedad 
en un 3,33% y en un 13,43%, respectivamente. 

Adicionalmente se produjo la entrada en el capital de la Sociedad 
del accionista Guotong Romeo Holdings Limited, sociedad partici-
pada por los fondos Guoxin Guotong Fund LLT y CNIC Corporation 
Limited (“Guotong”).
Dicha operación se formalizó el 20 de junio de 2018, tras obtener 
las preceptivas autorizaciones por parte de las autoridades en ma-
teria de competencia.

Así pues, tras la desinversión descrita anteriormente, a 31 de di-
ciembre de 2018, el capital social de la Sociedad se encontraba 
distribuido entre los accionistas en los términos que se indica a 
continuación:

• Chase Gas Investments Limited: 33,33%
• ATP Infrastructure II APS: 33,33%
• Guotong Romeo Holdings Limited: 33,33%

CHASE GAS 
INSVESTMENTS 

LIMITED

ATP INFRAESTRUCTURE 
II APS

GUOTONG ROMEO 
HOLDINGS LIMITED

CAPITAL
SOCIAL

33,3% 

33,3% 

33,3% 
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3.Estructura del 
consejo de 
administración

1. Composición La administración de la Sociedad corresponde a un Consejo de Administración consti-
tuido por tres miembros como mínimo, y once como máximo, de conformidad con lo 
establecido en el artículo 20 de los Estatutos Sociales. En la actualidad, el Consejo de Ad-
ministración está integrado por ocho consejeros, y por un Secretario no Consejero.

A fecha de 31 de diciembre de 2018, cons-
tituían el Consejo de Administración las 
personas que se indican a continuación:

Nombre
Fecha de 

nombramiento 
o última reelección

Categoría de 
 Consejero Cargo

D. Fernando 
Bergasa Cáceres

19 de mayo 
de 2016 Ejecutivo Presidente del Consejo de 

Administración
Dª Cristina Ávila 
García

19 de septiembre 
de 2014 Ejecutivo Consejera y Directora 

General
D. Michael 
Dalsgaard

20 de junio 
de 2018

Dominical 
(propuesto por ATP) Consejero

D. Ng Chik Sum 
Jackson

20 de junio 
de 2018

Dominical (propuesto por 
Guotong) Consejero

D. Oliver Jan 
Schubert

20 de junio 
de 2018

Dominical (propuesto por 
Guotong) Consejero

D. Ulrik Dan 
Weuder

10 de diciembre 
de 2013 Dominical (propuesto por ATP) Consejero

D. Stephen Alan 
John Deeley

10 de diciembre 
de 2013 Dominical (propuesto por USS) Consejero

D. Gavin Bruce 
Merchant

24 de julio 
de 2017 Dominical (propuesto por USS) Consejero

D. Ignacio Pereña 
Pinedo

19 de marzo 
de 2013 No aplica Secretario no Consejero

2. Miembros del Consejo 
de Administración
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Durante el ejercicio 2018, y como conse-
cuencia del proceso de desinversión lleva-
do a cabo por los fondos de capital privado 
administrados por Goldman Sachs & Co, 
han dejado de formar parte del Consejo 
de Administración los consejeros D. Mat-
teo Botto Poala, D. Philippe Louis Hubert 
Camu y D. Claudio Aguirre Pemán, quie-
nes renunciaron a su cargo en el Consejo 
de Administración de la Sociedad el 20 de 
junio de 2018. 

Asimismo, y como consecuencia de los 
cambios producidos en el accionariado de 
la Sociedad, durante el ejercicio 2018 han 
sido nombrados como nuevos consejeros 
del Consejo de Administración de la Socie-
dad, D. Michael Dalsgaard, D. Ng Chik Sum 
Jackson y D. Jan Schubert Oliver.

El Consejo ha celebrado doce sesiones 
durante el ejercicio 2018. En este sentido, 
cabe destacar el compromiso por parte de 
los miembros del Consejo de Administra-
ción en el ejercicio de sus funciones, des-
tacando la alta participación y asistencia a 
las reuniones del Consejo de Administra-
ción, la cual durante el ejercicio 2018 fue 
de 91,67 %.
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Asistencia a las reuniones del Consejo 
de Administración de la Sociedad

Presentes
No asistencia
Representados

D. Fernando Bergasa es Doctor en Química 
por la Universidad de Princeton, teniendo 
formación ejecutiva en las universidades 
de Harvard y Chicago. Entre 2007 y 2011 
ostentó el cargo de Consejero Director Ge-
neral de Naturgas Energía y Consejero de 
HC Energía. 

Adicionalmente, D. Fernando Bergasa ocu-
pó con anterioridad varios cargos ejecuti-
vos en Endesa, S.A. y fue consultor en Mc-
kinsey&Co. Asimismo, D. Fernando Bergasa 
ha sido también Consejero y Vicepresiden-
te de la Comisión Permanente de Sedigas 
y es miembro de la American Chemical So-
ciety y del Consejo Asesor del Alumni de la 
Universidad Autónoma de Madrid.

3. Reseña 
profesional 
del Presidente
Ejecutivo
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4. Reseña profesional 
de la Directora General

5. Duración del 
cargo de Consejero

6. Comisiones 
del Consejo

Dña. Cristina Ávila es licenciada en Ingeniería Industrial por ICAI, teniendo un MBA por el IESE. Entre los años 2007 y 2011 fue Directora 
General de Operaciones de Naturgas Energía y Consejera de Naturgas Energía Transporte y Naturgas Energía Distribución. 
Con anterioridad, Dña. Cristina Ávila desempeñó puestos ejecutivos en Endesa Internacional y fue consultora en Arthur D. Little y actual-
mente también es Consejera de Sedigas.

La duración del cargo de Consejero es por tiempo de seis años reelegibles por períodos de igual duración, sin perjuicio de su cese, a 
petición propia o a instancia de la Junta General. 

Durante el ejercicio 2018 se han constituido en el seno del Consejo 
de Administración (i) la Comisión de Nombramientos y Retribucio-
nes y (ii) la Comisión de Auditoría y Riesgos.

Comisión de Nombramientos y Retribuciones

El 25 de octubre de 2018, el Consejo de Administración acordó 
constituir la Comisión de Nombramientos y Retribuciones a pesar 
de no encontrarse legalmente obligado a ello.

Dicha comisión está compuesta por 3 miembros y el Consejo acor-
dó nombrar inicialmente a los siguientes miembros:

• D. Michael Dalsgaard
• D. Steve Deeley
• D. Oliver Schubert

D. Oliver Schubert fue nombrado presidente de esta comisión y D. 
Ignacio Pereña Pinedo secretario de la misma.

Los miembros del Comité desempeñarán su cargo por un período 
3 años, pudiendo ser reelegidos.
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7. Conflictos de intereses

La Comisión de Nombramientos y Retribuciones tiene, entre otras, 
las siguientes competencias:

1. Nombramiento y cese de consejeros con funciones eje-
cutivas, del consejero delegado y del director financiero, así 
como la planificación de su sucesión.
2. Nombramiento, cese y política de retribuciones de los 
miembros del Comité de Dirección.
3. Retribuciones de los miembros del Consejo de Adminis-
tración con funciones ejecutivas.
4. Búsqueda de la igualdad de género en términos de retri-
bución y determinación de la retribución variable.

Con fecha 12 de diciembre de 2018, la Comisión de Nombramien-
tos y Retribuciones celebró su única reunión durante el ejercicio 
2018, en la que se acordó proponer al Consejo de Administración 
el nombramiento de D. Antonio España Contreras como nuevo di-
rector financiero de la Sociedad.

Comisión de Auditoría y Riesgos

El Consejo de Administración acordó constituir la Comisión de Au-
ditoría y Riesgos el 25 de octubre de 2018 de manera voluntaria al 
no existir obligación legal a este respecto.

Dicha comisión está compuesta por 3 miembros y el Consejo acor-
dó nombrar inicialmente a los siguientes miembros:

• D. Michael Dalsgaard
• D. Steve Deeley 
• D. Ng Chik Sum Jackson

D. Steve Deeley fue nombrado presidente de esta comisión y D. 
Ignacio Pereña Pinedo secretario de la misma.

Los miembros del Comité desempeñarán su cargo por un período 
3 años, pudiendo ser reelegidos.

La Comisión de Auditoría y Riesgos tiene, entre otras, competen-
cias en las siguientes materias:

1. Control interno y gestión de riesgos
2. Informes financieros
3. Auditoría interna
4. Auditoría externa
5. Responsabilidad social corporativa, relación con grupos 
de interés y evaluación de riesgos no financieros

Durante el ejercicio 2018, no se ha celebrado ninguna reunión del 
Comité de Auditoría y Riesgos.

Los Consejeros deben informar al Secretario del Consejo, con la 
debida antelación, de cualquier situación que pueda suponer un 
conflicto de intereses con la Sociedad. Los Consejeros deben abs-
tenerse de asistir e intervenir en las deliberaciones sobre asuntos 
en los que se estén interesados directa, indirecta o personalmente.

Se considera que también existe interés personal del Consejero 
cuando el asunto afecte a una persona vinculada al mismo, o a 
una sociedad con la que mantenga relación laboral o profesional 
o en la que se desempeñe un puesto directivo o tenga una parti-
cipación significativa.

En el ejercicio 2018, ningún Consejero ha manifestado la existen-
cia de ningún conflicto de intereses con la Sociedad. 

Asimismo, en el momento del nombramiento o de reelección de 
los Consejeros, todos ellos han manifestado no estar incursos en 
causa de incompatibilidad alguna que les impida o menoscabe el 
ejercicio de ninguna de sus funciones y, especialmente, las con-
templadas en la Ley 3/2015, de 30 de marzo, reguladora del ejer-
cicio del alto cargo de la Administración General del Estado, así 
como en las establecidas en los artículos 227, 228, 229, 230 y 231 
del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se 
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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8. Retribución de los 
Administradores

9. Convocatoria 
de las reuniones

10. Información 
a los Consejeros

El cargo de Consejero, en su condición de tal, es gratuito, sin perjuicio del derecho al reembolso por la Sociedad de los gastos razonables 
en los que incurran por razón de su cargo.

Los consejeros que realizan funciones ejecutivas en la Sociedad son D. Fernando Bergasa Cáceres y Dª Cristina Ávila Garcia. Dichos con-
sejeros perciben una remuneración por el desempeño de estas funciones ejecutivas de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en los Estatutos Sociales y 
en los acuerdos adoptados al efecto por el Consejo de Administración.

Las sesiones del Consejo de Administración se convocaron con suficiente antelación, quedando a disposición de los Consejeros la docu-
mentación explicativa de cada uno de los asuntos incluidos en el orden del día.

Con anterioridad a la celebración de cada una de las reuniones del Consejo de Administración, la dirección de la empresa proporciona a 
cada uno de los Consejeros información relevante sobre la Sociedad y el Grupo, tal como la evolución financiera de las sociedades que 
conforman el Grupo, cuestiones regulatorias y licitaciones en curso, cuestiones sobre seguridad e higiene en el trabajo y cualquiera otra 
información relevante de la que sea conveniente que tengan conocimiento. A estos efectos, los Consejeros tienen acceso a la mencio-
nada información en un portal web puesto a su disposición por la Sociedad.
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1. Juntas Generales celebradas

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 22 DE 
MARZO DE 2018

Orden del día

• Aprobación de las Cuentas Anuales y del Informe de ges-

tión de Redexis Gas S.A. y de las Cuentas Anuales y del In-
forme de Gestión consolidados de Redexis Gas S.A. y de sus 
entidades dependientes correspondientes a 2017
• Aprobación de la aplicación del resultado obtenido en el 
ejercicio 2017
• Aprobación de la gestión del Consejo de Administración 
correspondiente a 2017
• Aprobación de la distribución de dividendos
• Nombramiento de auditores
• Aprobación de las retribuciones relativas a los consejeros 
ejecutivos.
• Aprobación del acta de la sesión

En dicha sesión, se aprobaron las cuentas, ordinarias y consolida-
das, la gestión del Consejo de Administración y se acordó la aplica-
ción del resultado. Asimismo, se acordó el pago de un dividendo 
a los accionistas, el nombramiento de KPMG Auditores, S.L. como 
auditores de la Sociedad y la aprobación de las retribuciones de 
los consejeros ejecutivos de la Sociedad.

JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS DE 20 
DE JUNIO DE 2018

Orden del día

• Dimisión de los miembros del Consejo de Administración
• Establecimiento del número de miembros del Consejo 
de Administración
• Nombramiento de los nuevos miembros del Consejo 
de Administración de la Sociedad 
• Aprobación del acta de la sesión

En dicha sesión, se aceptó la dimisión de los consejeros D. Matteo 
Botto Poala, D. Philippe Louis Hubert Camu y D. Claudio Aguirre 
Pemán, agradeciéndoles sus servicios prestados a la Sociedad. 

Asimismo, en esta sesión se acordó establecer en 8 el número de 
miembros del Consejo de Administración y se nombró a D. Mi-
chael Dalsgaard, D. Ng Chik Sum Jackson, y D. Oliver Jan Schubert 
como nuevos consejeros de la Sociedad.

4.Junta 
General
de Accionistas

En el ejercicio 2018 se celebraron dos Juntas Generales de Accionistas, en la fecha y con el orden del día que se indica a continuación.
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2. Información a accionistas
En materia de información a los accionistas y a los efectos de facilitar y garantizar el ejer-
cicio de los derechos de los accionistas, se ha mantenido un cumplimiento estricto por la 
Sociedad de las obligaciones establecidas en el artículo 197 del Texto Refundido de la Ley 
de Sociedades de Capital, relativo al derecho de información.

El 12 de septiembre de 2018, el Consejo de Administración aprobó la realización de un 
proyecto piloto en determinadas zonas para la instalación, arrendamiento y manteni-
miento preventivo de instalaciones fotovoltaicas 

A su vez, el 7 de marzo de 2018, el Consejo de Administración autorizó la entrada median-
te la sociedad Redexis Gas Servicios, S.L.U. en el capital social de la sociedad Hydrogen to 
Gas, S.L. (“H2Gas”), sociedad participada por Enagás Emprende, S.L.U., para el desarrollo 
de actividades vinculadas al hidrógeno. 

A estos efectos, con fecha 26 de octubre de 2018, Redexis Servicios, mediante una am-
pliación de capital en H2Gas la cual suscribió íntegramente, pasó a ser titular del 40% del 
capital social de H2Gas.

5.Nuevas 
Actividades
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• Un contrato de crédito suscrito en-
tre la Sociedad y Redexis Gas Murcia, 
S.A. en virtud del cual la primera 
concede a la segunda un crédito por 
importe de sesenta y cinco millones 
de euros (65.000.000€). Este contra-
to de crédito finalizaba inicialmen-
te el 31 de diciembre de 2016, no 
obstante, se ha venido renovando 
automáticamente por las partes por 
periodos anuales.

• Un acuerdo marco de prestación de 
servicios entre la Sociedad y el resto 
de sociedades del Grupo Redexis, 
suscrito el 30 de junio de 2016, en 
virtud del cual Redexis presta al res-
to de sociedades de su Grupo, entre 

otros, servicios relativos a sistemas y 
comunicaciones, recursos humanos, 
servicios generales y soporte corpo-
rativo.

• Un contrato de cesión de bitubo, 
suscrito el 23 de diciembre de 2016, 
en virtud del cual la Sociedad, junto 
con Redexis Gas Murcia, S.A. y Re-
dexis Infraestructuras, S.L.U., ceden 
a Redexis Gas Servicios, S.L.U. las 
infraestructuras físicas adjuntas a las 
redes de transporte y distribución 
de su titularidad para que Redexis 
Gas Servicios, S.L.U. pueda llevar a 
cabo la prestación de servicios de 
telecomunicaciones.

6.Operaciones 
Intragrupo
La Sociedad en el transcurso de su actividad mantiene distintos contratos con sociedades 
pertenecientes a su Grupo, los cuales se detallan a continuación:
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7.Protección 
de datos de  
carácter personal

8.Convenio 
Colectivo

El 25 de mayo de 2018 entró en vigor el Reglamento General de Protección de Datos, reglamento europeo relativo a la protección de las 
personas físicas en lo que respecta al tratamiento de sus datos personales y a la libre circulación de estos datos. Este Reglamento resulta 
de aplicación directa en España desde esa fecha, no obstante, el 5 de diciembre de 2018, se aprobó la Ley Orgánica 3/2018 de Protección 
de Datos Personales y garantía de los derechos digitales, la cual incluye la regulación del propio reglamento.

A estos efectos, la Sociedad ha llevado a cabo distintas medidas para adaptar sus políticas y su funcionamiento a la nueva normativa de 
protección de datos en todos los ámbitos en los que opera.

Con fecha 18 de diciembre de 2018 se publicó en el Boletín Oficial del Estado el segundo convenio colectivo del Grupo Redexis Gas. Este 
convenio dota de estabilidad y seguridad jurídica a los trabajadores del Grupo, teniendo una duración hasta 31 de diciembre de 2021. 
A su vez, modifica una serie de condiciones establecidas en el convenio anterior, tales como los días de vacaciones, las aportaciones 
realizadas por la Sociedad al plan de pensiones de los empleados, los incrementos salariales, etc.
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9.Actuaciones 
en materia de
Buen Gobierno
Redexis continúa trabajando cada día para que la responsabilidad corporativa sea un pilar fundamental en su cultura empresarial. Con 
el objetivo de mantener el compromiso con el buen gobierno corporativo y la transparencia, la Sociedad ha continuado desarrollando 
acciones durante el ejercicio 2018 para el correcto cumplimiento de la normativa y las buenas prácticas del mercado. La sociedad cuenta 
con un Código de Conducta y un canal de denuncias interno y externo que permiten poner en conocimiento de Responsable de Go-
bierno Corporativo cualquier eventual incumplimiento en relación al mismo. Durante 2018 no se ha recibido ninguna comunicación o 
denuncia relevante al respecto.

Así, adicionalmente a las labores ya realizadas en años precedentes, durante el ejercicio 2018 se han realizado distintas acciones, entre 
las cabe destacar las siguientes:.

1. Normativa interna

2. Plataforma de formación

Durante el año 2018, la Sociedad ha aprobado la norma sobre reuniones con organismos y administraciones públicas. Mediante esta 
norma se describe el proceso de comunicación y seguimiento de las reuniones que el personal del Grupo Redexis mantenga con orga-
nismos o administraciones públicas en el ejercicio de su cargo.

A finales del año 2018, Redexis ha lanzado una plataforma de formación para empleados denominada “Campus Redexis”. El objetivo 
de esta plataforma es que los empleados puedan seguir avanzando en su desarrollo profesional mediante la realización de cursos y la 
consulta de contenidos que se irán incorporando en la plataforma. Los empleados pueden acceder al “Campus Redexis” desde cualquier 
dispositivo, lo que permite que la formación sea flexible con el tiempo y horario de estos.
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3. Seguridad y Salud y Medio ambiente
Las condiciones de seguridad y salud en el trabajo junto con el 
medioambiente son materias que constituyen una máxima prio-
ridad para la Sociedad. 

Así, estos valores de Redexis tienen su reflejo gestionando con el 
máximo interés los siguientes puntos clave: 

A) La operación de un moderno y eficiente Centro de Control, 
que gestiona a tiempo completo los avisos de incidencias por 
parte de terceros, controlando el acceso restringido a las insta-
laciones, la monitorización en tiempo real de las alarmas técni-
cas que se generaran en nuestras instalaciones, gestionando 
la operación de la red a través de su sistema de información 
gráfica de las redes, haciendo un seguimiento de  las descargas 
de gas a nuestros centros de almacenamiento y dirigiendo la 
gestión en la resolución de eventuales emergencias. 

B) La implantación de un sistema de formación y entrenamien-
to continuo de nuestros técnicos en materia de seguridad y 
medio ambiente.

C) La difusión a los empleados de los riesgos identificados y las 
medidas preventivas a implantar y la difusión de campañas de 
comunicación preventiva.

D) La implantación y difusión de planes de emergencia, impar-
tiendo formación específica y realizando de forma periódica 
simulacros de resolución de eventuales emergencias.

E) La implantación de medidas de mejora continua sobre los 
procesos.

F) Con planes de inversión de mejora de la seguridad de opera-
ción de nuestras instalaciones.

G) Con un importante foco en que la gestión de la seguridad 
y medio ambiente se traslade adecuadamente a los servicios 
contratados, tanto en la fase de contratación, como en la fase 
previa a los trabajos y durante la realización de éstos.

H) Una intensiva vigilancia de los trabajos de campo a través 
de empresas especialistas en seguridad laboral y en control 
medioambiental.

I) Con procesos de evaluación previa de impacto ambiental de 
los proyectos en los que se requiera.

J) Con un sistema específico de gestión de las obligaciones y 
requerimientos medioambientales que establezcan el regula-
dor o las administraciones locales.

K) Con rigurosos sistemas específicos de seguimiento de resi-
duos, vertidos y emisiones.

La Sociedad desarrolla una acción que contribuye, directa o indi-
rectamente, con los Objetivos de Desarrollo Sostenible, aprobados 
por las Naciones Unidas. Con ese propósito, realiza aportaciones 
económicas y de recursos a proyectos sociales y lleva a cabo una 
evaluación continua de las mismas para adecuarlas a su estrategia.

El Grupo orienta sus esfuerzos de desarrollo sostenible en trabajar 
bajo dos principios:

• El compromiso con la sociedad
• El respeto por el entorno

A su vez, impulsada por la Alta Dirección, la Sociedad tiene defini-
da una Política Integrada que concierne a todos los que trabajan 
en la Sociedad, conforme a los principios de desarrollo sostenible, 
conservación del  medio ambiente y uso eficiente de los recursos 
que emplea.

Finalmente, durante el ejercicio 2018, cabe destacar las siguientes 
acciones concretas llevadas a cabo en el marco de la seguridad y 
salud y medioambiente:

A) Se ha procedido al registro de la huella de carbono, y de 
compromisos de reducción de las emisiones de gases de efec-
to invernadero ante el Ministerio para la Transición Ecológica. 

B) Se ha participado en el proceso de auditoría de mejores 
prácticas en materia medioambiental, social y de gobierno cor-
porativo llevado a cabo por Gresb BV.

C) Se ha mantenido el certificado de empresa saludable.
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4. Patrocinios y acciones 
de colaboración 

D) Se ha adaptado el Sistema de Gestión Integrado a la Norma 
ISO 14001: 2015, a la Norma ISO 50001:2011 y a la Norma OH-
SAS 18.001:2007, a través de los distintos documentos, normas 
de operación y formatos desarrollados a este respecto, hacien-
do partícipe a toda la organización de la seguridad y salud, el 
cuidado ambiental en el desarrollo de sus actividades y la ges-
tión energética

E) Se han renovado los certificados de los sistemas de gestión 
ISO 14001:2011 y OHSAS 18001:2007.

F) Se ha obtenido el certificado ISO 50001:2011 de gestión de 
la energía. 

Por último, cabe destacar que se ha superado las auditorias nece-
sarias tanto en la renovación como en la obtención de los certifica-
dos descritos en los apartados c), d), e) y f ) anteriores.

La compañía mantiene un diálogo continuo con las instituciones y 
comunidades locales, con el fin de identificar sus necesidades e in-
tereses y colaborar conjuntamente a través de acciones de patro-
cinio y acciones de colaboración en proyectos sociales, medioam-
bientales, deportivos o culturales.

En 2018, Redexis ha realizado más de una veintena de acciones de 
patrocinio y colaboración con diferentes organizaciones, asocia-
ciones e instituciones, demostrando su apuesta por la cercanía y 
creando valor en las zonas donde opera. En el ámbito cultural, ha 

continuado como patrocinador del Teatro Real, confirmando así 
su intención de apoyar el proyecto cultural y artístico de esta insti-
tución y formando parte de su Junta de Protectores.

Entre otras acciones, Redexis participó en la Campaña de Segu-
ridad de Instalaciones de Gas en la Comunidad de Madrid, tam-
bién patrocinó el ciclo literario ‘Río de Letras’ en Blanca (Murcia), 
colaboró con los clubs de fútbol de Cuevas de Almanzora, Yepes, 
Mérida e Inca y se unió al East Mallorca Cup 2018, un torneo para 
promocionar el deporte femenino en Baleares.
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/  Gestión y Control de Riesgo

Gestión 
y Control
de Riesgos

Una gestión eficaz del riesgo es esencial 
para la consecución de los objetivos estra-
tégicos y operativos de Redexis, así como 
para detectar nuevas oportunidades de 
negocio y ventajas competitivas. 

En Redexis, la gestión y el control de ries-
gos se basan en la independencia, la anti-
cipación, el compromiso con los objetivos 
de los negocios en los que opera y la impli-
cación de la alta dirección.

La compañía cuenta con un proceso de 
identificación y valoración, que tiene como 
objetivo identificar con antelación los 
eventos de riesgo y valorarlos en función 
de su probabilidad de ocurrencia y de su 
posible impacto sobre los objetivos de ne-
gocio. De esta forma, Redexis puede tomar 
las medidas de gestión y de protección 
más idóneas según la naturaleza y ubica-
ción del riesgo.

Para más información, acceda al Informe 
de Sostenibilidad 2018.

La gestión de 
riesgos es uno de 
los ejes centrales 

de la estrategia 
de Redexis.
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Las Notas 1 a 36 incluidas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio.

ACTIVO Nota 2018 2017

Inmovilizado material 7 1.243.196 1.190.561
Fondo de comercio 8 219.175 219.175
Otros activos intangibles 8 557.462 557.064
Activos por derechos de uso 9 2.180 3.344
Activos por impuestos diferidos 13 46.629 52.446
Activos financieros no corrientes 12 7.673 7.218
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15 5.208 11.112

Total activos no corrientes 2.081.523 2.040.921

Existencias 14 5.933 5.514
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15 55.350 66.177
Otros activos financieros corrientes 12 166 594
Otros activos corrientes 15 5.649 17.830
Efectivo y otros medios líquidos equivalentes 16 49.741 289.416

Total activos corrientes 116.838 379.531

TOTAL ACTIVO 2.198.361 2.420.452

PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2018 2017

Capital 100.000 100.000
Prima de emisión 105.433 105.433
Otras reservas 418.677 589.173
Otro resultado global 29.864 49.705
Patrimonio atribuido a tenedores de instrumentos de 
patrimonio neto de la dominante 653.975 844.311

Participaciones no dominantes 24 24

Total patrimonio neto 17 653.999 844.336

Pasivos financieros por emisión de obligaciones y otros valores negociables 19 1.139.476 1.137.048
Pasivos financieros con entidades de crédito 20 158.343 158.073
Otros pasivos financieros 18 2.255 4.899
Pasivos por arrendamiento 9 881 2.151
Pasivos por impuestos diferidos 13 105.875 105.101
Provisiones por prestaciones a empleados 24 4.018 3.951
Otras provisiones 25 624 655
Subvenciones oficiales y otros pasivos 27 21.348 22.883

Total pasivos no corrientes 1.432.820 1.434.761

Intereses financieros por emisión de obligaciones y otros valores negociables 19 19.446 19.428
Pasivos financieros con entidades de crédito 20 1.765 989
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 21 84.829 116.655
Pasivos por impuestos sobre beneficios corrientes 13 800 318
Provisiones por prestaciones a empleados 24 72 84
Otros pasivos corrientes 21 3.325 2.656
Pasivos por arrendamiento 9 1.306 1.226

Total pasivos corrientes 111.542 141.355

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2.198.361 2.420.452
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Nota 2018 2017

Ingresos ordinarios 28 221.402 216.293
Otros ingresos 29 8.932 3.282
Trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes 15.982 12.156
Consumos de materias primas y consumibles (21.617) (16.822)
Gastos por retribuciones a los empleados 31 (37.580) (27.528)
Gastos por amortización 7, 8 y 9 (83.518) (79.050)
Pérdidas por deterioro de valor de activos no corrientes (2.417) (713)
Otros gastos de explotación 30 (27.824) (27.070)

Resultado de explotación 73.358 80.548

Ingresos financieros 273 486
Gastos financieros (33.297) (30.726)
Resultado financiero 32 (33.024) (30.240)

Beneficio antes de impuestos 40.334 50.308

Gasto por impuesto sobre beneficios 13 (10.469) (603)

Beneficio del ejercicio 29.864 49.705

Beneficio del ejercicio atribuible a tenedores 
de instrumentos de patrimonio neto de la dominante 29.864 49.705

Beneficio del ejercicio atribuible a participaciones no dominantes - -

Nota 2018 2017

Beneficio del ejercicio 29.864 49.705

Otro Resultado Global:
Partidas que no van a ser reclasificadas a resultados - -

Otro resultado global del ejercicio, neto de impuesto - -

Resultado global total del ejercicio 29.864 49.705

Resultado global total atribuible a:
Tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la dominante
Participaciones no dominantes

29.864
-

49.705
-

29.864 49.705
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Capital Prima de 
emisión

Reseva 
Legal

Otras 
reservas

Resultado 
del 

ejercicio
Total

Participa-
ciones no 
dominan-

tes

Total 
patrimo-
nio neto

Saldo al 31 de 
diciembre de 2017 100.000 105.433 20.000 569.173 49.705 844.311 24 844.335

1ª aplicación NIIF 9 - - - (116) - (116) - (116)
Saldo al 1 de 
enero de 2018 100.000 105.433 20.000 569.057 49.705 844.195 24 844.219

Resultado del 
ejercicio 2018 - - - - 29.864 29.864 - 29.864

Pérdidas y ganancias 
actuariales en planes de 
prestaciones definidas

- - - (2) (2) - (2)

Dividendos - - - (220.000) (220.000) - (220.000)
Otros movimientos - - - (83) (83) - (83)
Aplicación del resultado 
del ejercicio 2017 - - - 49.705 (49.705) - - -

Saldo al 31 de 
diciembre de 2018 100.000 105.433 20.000 398.677 653.975 24 653.999
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Capital Prima de 
emisión

Reseva 
Legal

Otras 
reservas

Resultado 
del 

ejercicio
Total

Participa-
ciones no 
dominan-

tes

Total 
patrimo-
nio neto

Saldo al 31 de 
diciembre de 2016 100.000 105.433 20.000 521.185 48.717 795.335 24 795.359

Resultado del 
ejercicio 2017 - - - - 49.705 49.705 - 49.705

Pérdidas y ganancias 
actuariales en planes de 
prestaciones definidas

- - - (329) - (329) - (329)

Dividendos - - - (400) (400) - (400)
Distribución del 
resultado del ejercicio 
2016

- - - 48.717 (48.717) - - -

Saldo al 31 de 
diciembre de 2017 100.000 105.433 20.000 569.173 49.705 844.311 24 844.335

Las Notas 1 a 36 incluidas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio.
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Nota 2018 2017

Flujos de efectivo de actividades de explotación

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 40.334 50.308
Ajustes por :
Amortizaciones 7, 8 y 9 83.518 79.050
Pérdidas por deterioro de activos no corrientes 2.417 713
Variaciones de provisiones (290) (117)
Imputación de subvenciones oficiales a resultados (905) (738)
Ingresos financieros 32 (273) (486)
Gastos financieros 33.297 30.726

158.099 159.456

Variaciones de capital circulante (6.270) 36.312
Existencias (418) (698)
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 10.779 (7.461)
Otros activos corrientes 2.053 41.859
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (16.674) 2.291
Otros pasivos corrientes 669 249
Otros activos y pasivos no corrientes (2.679) 72

Efectivo generado por las operaciones 151.829 195.768
Pagos de intereses y comisiones (27.603) (28.697)
Cobros de intereses 273 486
Pagos por impuestos sobre beneficios (3.377) (8.408)

Efectivo neto generado por las actividades de explotación 121.121 159.149

Flujos de efectivo de actividades de inversión
Pagos por compras de activos de Distribución y GLP en funcionamiento (6.961) (721)
Pagos por la adquisición de inmovilizado (129.181) (126.147)

Efectivo neto generado por las actividades de inversión (136.142) (126.868)

Flujos de efectivo de actividades de inversión
Pagos por compras de activos de Distribución y GLP en funcionamiento (6.961) (721)
Pagos por la adquisición de inmovilizado (129.181) (126.147)

Efectivo neto generado por las actividades de inversión (136.142) (126.868)

Flujos de efectivo de actividades de financiación (6.270) 36.312
Cobros por la enajenación de activos financieros - 36
Pagos por la adquisición de activos financieros (456) -
Pagos procedentes de las deudas con entidades de crédito - (30.000)
Cobros procedentes de las deudas con entidades de crédito 693 -
Cobros procedentes de la emisión de obligaciones y otros valores negociables - 249.692
Pagos procedentes de la emisión de obligaciones y otros valores negociables (3.550) -
Pagos procedentes de pasivos por arrendamiento (1.342) (1.202)
Dividendos pagados (220.000) (400)

Efectivo neto generado por actividades de financiación (224.654) 218.126
Aumento (Disminución) neto de efectivo y otros medios líquidos equivalentes (239.675) 250.407
Efectivo y equivalentes al efectivo al 1 de enero 289.416 39.009
Efectivo y equivalentes al efectivo a 31 de diciembre 49.741 289.416

Las Notas 1 a 36 incluidas en la Memoria Consolidada adjunta forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio.
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Redexis Gas, S.A. (en adelante, la Sociedad o la Sociedad Domi-
nante) se constituyó con duración indefinida en Madrid el día 6 
de abril de 2000 como Sociedad de Responsabilidad Limitada. 
Su domicilio social está radicado en la calle Mahonia nº 2, 28043 
Madrid y su domicilio fiscal se encuentra en Avda. Ranillas, nº 1 
bloque D, planta 2º. C.P. 50018, Zaragoza (España). 

Redexis Gas, S.A. tiene como objeto social principalmente las 
actividades de distribución y transporte de gas y productos 
petrolíferos de cualquier naturaleza para usos domésticos, co-
merciales e industriales, aprovechamiento de cualquiera de sus 
subproductos y actividades conexas con las anteriores. 

Redexis Gas, S.A. es la Sociedad Dominante de un grupo forma-
do por sociedades dependientes y entidades estructuradas (en 
adelante, el Grupo). La información sobre las sociedades depen-
dientes y entidades estructuradas se detalla en los Anexos I y II.

El 22 de mayo de 2014 el Consejo de Administración de la Socie-
dad aprobó el proyecto de fusión por absorción de las siguientes 
sociedades íntegramente participadas, directa o indirectamen-
te, por Redexis Gas, S.A.: Redexis Gas Transporte, S.L.U., Transpor-
tista Regional del Gas, S.A., Redexis Gas Distribución, S.A.U., Dis-
tribuidora Regional del Gas, S.A.U., Redexis Gas Aragón, S.A.U. y 
Redexis Gas Baleares, S.A.U., con el objeto de generar sinergias y 
tener, al mismo tiempo, una estructura más eficaz. Este proyecto 
fue aprobado igualmente por los órganos de administración de 
estas sociedades. A efectos del proyecto de fusión, se consideró 
como fecha de efectos contables el 1 de enero de 2014. La fusión 
se acogió al régimen especial protegido.

A este respecto, al amparo de lo previsto en los artículos 67 y 73 
de la Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarbu-
ros, se procedió a solicitar posteriormente la autorización de la 
transmisión de las instalaciones y autorizaciones de distribución 
y transporte de gas a los organismos competentes.

Del mismo modo, la Junta General de Accionistas de la Socie-
dad aprobó con fecha 19 de septiembre de 2014 la fusión por 
absorción en los términos propuestos por el Consejo de Admi-
nistración.

El 29 de septiembre de 2014 se publicó el anuncio de fusión en 
el Boletín Oficial del Registro Mercantil.

El 27 de febrero de 2015, una vez recibidas las autorizaciones por 
los organismos correspondientes, las sociedades Redexis Gas, 
S.A., Redexis Gas Transporte, S.L.U., Transportista Regional del 
Gas, S.A., Redexis Gas Distribución, S.A.U., Distribuidora Regional 
del Gas, S.A.U., Redexis Gas Aragón, S.A. y Redexis Gas Baleares, 
S.A.U. otorgaron la escritura de fusión, en virtud de la cual tales 
sociedades se fusionaban siendo Redexis Gas, S.A., la sociedad 
absorbente, y el resto de sociedades, las sociedades absorbidas. 
La fusión fue debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

El 30 de enero de 2015 el Grupo, a través de la Sociedad Do-
minante, adquirió el 99,98% de la participación en la sociedad 
Gas Energía Distribución Murcia, S.A. (actualmente denominada 
Redexis Gas Murcia, S.A.). Esta sociedad está domiciliada en Mur-
cia y tiene como actividad principal la distribución y transporte 
secundario de gas natural y la distribución y venta de gases li-
cuados del petróleo por canalización.

Adicionalmente, el 26 de marzo de 2015 el Consejo de Admi-
nistración de la Sociedad y el Administrador Único de la socie-
dad Redexis Infraestructuras, S.L.U. aprobaron el proyecto de 
segregación de la unidad económica de los activos vinculados 
al transporte primario de gas natural desde la Sociedad a favor 
de Redexis Infraestructuras, S.L.U. A efectos del proyecto de se-
gregación, se consideró como fecha de efectos contables el 1 
de enero de 2015. La segregación se acogió al régimen especial 
establecido en el Capítulo VIII del Título VII, art. 76 a 89, de la Ley 
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Dicha segregación se realizó al amparo del artículo 63.2 de la 
Ley 34/1998, de 7 de octubre, del Sector de Hidrocarburos, tal 
y como se describe en los informes emitidos en diciembre de 
2014 por la Sala de Supervisión Regulatoria de la Comisión Na-
cional de los Mercados y la Competencia (en adelante CNMC) 
en relación con las consultas formuladas por las Comunidades 
Autónomas de las Islas Baleares, Aragón, Castilla y León y Cas-
tilla-La Mancha, relativas a las solicitudes remitidas a dichos 
órganos por Redexis Gas Transporte, S.L.U., Transportista Regio-
nal del Gas, S.A., Redexis Gas Distribución, S.A.U., Distribuidora 
Regional del Gas, S.A.U., Redexis Gas Aragón, S.A. y Redexis Gas 
Baleares, S.A.U., para la transmisión de la titularidad de sus ins-
talaciones de distribución y transporte secundario, competen-
cia de dichas Comunidades Autónomas, a favor de Redexis Gas, 
S.A. (mediante la fusión de tales sociedades con ésta última). En 
dichos informes, la CNMC hizo constar que Redexis Gas, S.A. de-

(1) Naturaleza, Actividades y Composición del Grupo
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bería adaptar su proyecto de estructura societaria con el fin de 
que no se ejerciesen de manera simultánea por una misma so-
ciedad las actividades de transporte primario y distribución y así 
dar cumplimiento a las exigencias de separación de actividades 
contenidas en los artículos 63.2 y 4 de la Ley 34/1998, de 7 de 
octubre, del Sector de Hidrocarburos y 9.2 párrafo segundo del 
Real Decreto 1434/2002.

Así, el 22 de abril de 2015 la Junta General de Accionistas de la 
Sociedad y el Socio Único de la sociedad Redexis Infraestructu-
ras, S.L.U. aprobaron la segregación del transporte primario de 
gas natural de la primera a la segunda.

El 23 de abril de 2015 se publicó el anuncio de segregación en el 
Boletín Oficial del Registro Mercantil.

Una vez recibida la autorización por el organismo correspon-
diente, el 25 de mayo de 2015 las sociedades Redexis Gas, S.A. 
y Redexis Infraestructuras, S.L.U. otorgaron la escritura pública 
de segregación, la cual fue debidamente inscrita en el Registro 
Mercantil.

Finalmente, el 16 de febrero de 2017 el Consejo de Adminis-
tración de la Sociedad y el Administrador Único de la sociedad 
Redexis GLP, S.L.U. aprobaron el proyecto de segregación de la 
unidad económica de los activos vinculados al gas licuado del 
petróleo (GLP) desde la Sociedad a favor de Redexis GLP, S.L.U. 
A efectos del proyecto de segregación, se consideró como fecha 
de efectos contables el 1 de enero de 2017. La segregación se 
acogió al régimen especial establecido en el Capítulo VIII del Tí-
tulo VII, art. 76 a 89, de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del 
Impuesto sobre Sociedades.
Así, el 20 de abril de 2017 la Junta General de Accionistas de 
la Sociedad y el Socio Único de la sociedad Redexis GLP, S.L.U. 
aprobaron la segregación de los activos vinculados al GLP de la 
primera a la segunda.

El 29 de mayo de 2017 se publicó el anuncio de segregación en 
el Boletín Oficial del Registro Mercantil.

El 30 de noviembre de 2017 las sociedades Redexis Gas, S.A. y 
Redexis GLP, S.L.U. otorgaron la escritura pública de segregación, 
la cual ha sido debidamente inscrita en el Registro Mercantil.

A 31 de diciembre de 2016 Redexis Gas, S.A. estaba participa-
da al 58,5% por Zaragoza International Coöperatieve, U.A. y al 
41,5% por Augusta Global Coöperatieve, U.A., ambas sociedades 
filiales de fondos de capital privado administrados por Goldman 
Sachs & Co.

En julio de 2017, los accionistas de Redexis Gas, S.A. ejecutaron 
una restructuración societaria en la Sociedad, en virtud de la 
cual los fondos de inversión Universities Superannuation Sche-
me (“USS”) y Arbejdsmarkedets Tillægspension (“ATP”), anterior-
mente accionistas indirectos del Grupo, pasaban a ostentar una 
posición directa en la Sociedad, mediante las sociedades Chase 
Gas Investments Limited en un porcentaje del 16,66%; y ATP In-
frastructure II APS en un porcentaje del 14,45%, respectivamen-
te.

Adicionalmente, USS y ATP adquirieron una participación adicio-
nal del 18,80% en el accionariado de Redexis Gas, S.A. mediante 
la adquisición de las acciones representativas de tal porcentaje a 
Goldman Sachs & Co. Como consecuencia de tal operación, USS 
mantenía el 30% de las acciones de Redexis Gas, S.A. y ATP el 
19,90%

En diciembre de 2017, Goldman Sachs & Co ejecutó una restruc-
turación societaria, traspasando las acciones de Redexis Gas, S.A. 
que eran titularidad de Zaragoza International Coöperatieve, 
U.A. y Augusta Global Coöperatieve, U.A. a la sociedad Augus-
ta Infrastructure UK Limited, sociedad también filial de fondos 
de capital privado administrados por Goldman Sachs & Co. En 
consecuencia, dicha sociedad poseía el 50,1% de las acciones de 
Redexis Gas, S.A.

Así, a 31 de diciembre de 2017, Redexis Gas, S.A. estaba par-
ticipada por (i) Augusta Infrastructure UK Limited al 50,10%, 
sociedad filial de fondos de capital privado administrados por 
Goldman Sachs & Co; (ii) Chase Gas Investments Limited al 30%, 
sociedad filial del fondo de capital USS; y (iii) ATP Infrastructure II 
APS al 19,90%, sociedad filial del fondo de capital ATP. 
Con fecha 3 de abril de 2018, Augusta Infrastructure UK Limi-
ted, sociedad filial de fondos de capital privado administrados 
por Goldman Sachs & Co, como vendedor y las sociedades Cha-
se Gas Investments Limited, sociedad filial del fondo de capital 
USS; ATP Infrastructure II APS, sociedad filial del fondo de capital 
ATP; y Guotong Romeo Holdings Limited, sociedad participada 
por los fondos Guoxin Guotong Fund LLT y CNIC Corporation 
Limited, como compradores, suscribieron un acuerdo de com-
praventa del 50,10% de las acciones de la Sociedad. Dicha ope-
ración se ejecutó el 20 de junio de 2018, tras obtener las precep-
tivas autorizaciones de competencia, adquiriendo (i) Chase Gas 
Investments Limited un 3,33% adicional del capital social de la 
Sociedad (iii) ATP Infrastructure II APS un 13,43% adicional; y (iii) 
Guotong Romeo Holdings Limited, un 33,33%.

Así, a 31 de diciembre de 2018, Redexis Gas, S.A. está participada 
en un 33,33% por cada una de las siguientes sociedades: (i) Cha-
se Gas Investments Limited; (iii) ATP Infrastructure II APS; y (iii) 
Guotong Romeo Holdings Limited.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018 se han for-
mulado a partir de los registros contables de Redexis Gas, S.A. 
y de las entidades consolidadas, habiéndose preparado de 
conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera adoptadas por la Unión Europea (NIIF-UE) y demás 
disposiciones del marco normativo de información financiera 
que resultan de aplicación, con el objeto de mostrar la imagen 
fiel del patrimonio consolidado y de la situación financiera con-
solidada de Redexis Gas, S.A. y sociedades dependientes, al 31 
de diciembre de 2018, así como del rendimiento financiero con-
solidado, de sus flujos de efectivo consolidados y de los cambios 
en el patrimonio neto consolidado, correspondientes al ejercicio 
anual terminado a 31 de diciembre de 2018. 

El Consejo de Administración de la Sociedad Dominante estima 
que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2018, que han 
sido formuladas el 14 de febrero de 2019, serán aprobadas por la 
Junta General de Accionistas sin modificación alguna.

Respecto a las normas o interpretaciones adoptadas por la 
Unión Europea y que resultarán de aplicación obligatoria en los 
próximos ejercicios, no se espera que tengan un impacto rele-
vante en los estados financieros del Grupo si bien pudieran im-
plicar mayores desgloses en las Cuentas Anuales Consolidadas. 

A) Bases de elaboración de las Cuentas Anuales 

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado utilizando 
el principio de coste histórico.

B) Comparación de la información

Las Cuentas Anuales Consolidadas presentan, a efectos compa-
rativos con cada una de las partidas del Estado de Situación Fi-
nanciera Consolidado, de la Cuenta de Resultados Consolidada, 
del Estado de cambios en el Patrimonio Neto Consolidado, del 
Estado de Flujos de efectivo Consolidado y de la Memoria Con-
solidada, además de las cifras del ejercicio 2018, las correspon-
dientes al ejercicio anterior, contenidas en las Cuentas Anuales 
Consolidadas del ejercicio 2017, aprobadas por la Junta General 
de Accionistas el 22 de marzo de 2018.

C) Moneda funcional y moneda de presentación

Las cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de eu-
ros, redondeados al millar más cercano, que es la moneda fun-
cional y de presentación de la Sociedad Dominante.

D) Estimaciones contables, hipótesis y juicios relevantes en 
la aplicación de las políticas contables

La preparación de las cuentas anuales consolidadas de confor-
midad con las NIIF-UE, requiere la aplicación de estimaciones 
contables relevantes y la realización de juicios, estimaciones e 
hipótesis en el proceso de aplicación de las políticas contables 
del Grupo. En este sentido, se resumen a continuación los as-
pectos que han implicado un mayor grado de juicio, comple-
jidad o en los que las hipótesis y estimaciones son significati-
vas para la preparación de las cuentas anuales consolidadas:  

• La vida útil de los activos materiales e intangibles (véanse 
Notas 3.d y 3.f ) 
• La evaluación de la recuperabilidad de los activos intangi-
bles de vida indefinida y fondos de comercio para determinar 
la existencia de pérdidas por deterioro de los mismos (véase 
Nota 3.g)
• La evaluación de la recuperabilidad de los activos por im-
puesto diferido en función del plan de negocio existente 
para los próximos ejercicios y en función de los plazos es-
tablecidos en la legislación fiscal para la recuperabilidad de 
dichos activos (véase Nota 3.p)

Asimismo, y teniendo en cuenta que las estimaciones realiza-
das por los Administradores de la Sociedad se han calculado en 
función de la mejor información disponible al 31 de diciembre 
de 2018, podría ser posible que acontecimientos que pudieran 
tener lugar en el futuro, obliguen a su modificación en los próxi-
mos ejercicios. El efecto en cuentas anuales consolidadas de 
las modificaciones que, en su caso, se pudieran derivar de los 
ajustes a efectuar en próximos ejercicios se registraría de forma 
prospectiva.

E) Normas e interpretaciones adoptadas con carácter antici-
pado u otros cambios en políticas contables

Se publicaron las siguientes normas:

• NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes-aplicable a partir 
de 1 de enero de 2018.

• NIIF 16 Arrendamientos- aplicable a partir de 1 de enero de 
2019.

• NIIF 9 Instrumentos financieros- aplicable a partir de 1 de 
enero de 2018.

(2) Bases de Presentación
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El Grupo decidió adoptar de manera anticipada la NIIF 15 Ingre-
sos de contratos con clientes y la NIIF 16 Arrendamientos en el 
ejercicio 2017. A continuación describimos el impacto de ambas 
normas en las presentes Cuentas Anuales Consolidadas.

A. NIIF 15 Ingresos de contratos con clientes.

En mayo de 2014 el IASB (International Accounting Standards 
Board) publicó la Norma Internacional de Información Financie-
ra donde se fijan los criterios para el reconocimiento de ingresos 
denominada “NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con 
clientes” (en adelante NIIF 15) la cual fue adoptada por la Unión 
Europea siendo de obligada aplicación para aquellos periodos 
anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2018, permitién-
dose asimismo su aplicación anticipada.

El Grupo Redexis Gas decidió aplicar la NIIF 15 de forma antici-
pada, tomando como fecha de primera aplicación el 1 de enero 
de 2017.

La naturaleza del cambio en la política contable del Grupo Re-
dexis Gas como consecuencia de la aplicación de esta norma es 
que para el reconocimiento de ingresos se debe seguir el mode-
lo de 5 pasos incluido en la misma, pudiendo surgir diferencias 
tanto en el importe como en el momento de reconocimiento de 
los ingresos con respecto al criterio actual.

La opción de transición adoptada por el Grupo para la NIIF 15 es 
la de “Efecto Acumulado” en la que se registra el ajuste de prime-
ra aplicación en el patrimonio neto consolidado el 1 de enero 
de 2017.

El Grupo ha analizado, siguiendo el esquema de los 5 pasos que 
establece la NIIF 15, el criterio de reconocimiento de ingreso 
para cada una de las tipologías de ingresos que tiene el Grupo 
(Ingresos regulados de la actividad de distribución de gas na-
tural, Ingresos regulados de la actividad de transporte de gas 
natural, Ingresos por Derechos de alta, por Alquiler de equipos 
de medida, por Alquiler y mantenimiento de instalaciones re-
ceptoras comunitarias, por Inspecciones IRI, por Venta GLP y por 
derechos de acometida del contratante y del solicitante).

De dicho análisis se concluyó que no surgían diferencias signi-
ficativas con respecto al criterio de reconocimiento de ingresos 
anterior al 1 de enero de 2017. Por tanto, no se reconoció nin-
gún impacto en el patrimonio neto consolidado al 1 de enero de 
2017 por la aplicación de dicha norma.

B. NIIF 16 Arrendamientos. 

En enero de 2016 el IASB (International Accounting Standards 
Board) publicó la Norma Internacional de Información Finan-
ciera donde se fijan los criterios para el reconocimiento de los 
arrendamientos denominada “NIIF 16- Arrendamientos” (en ade-
lante NIIF 16) la cual fue adoptada por la Unión Europea siendo 
de obligada aplicación para aquellos periodos anuales que co-
miencen a partir del 1 de enero 2019, permitiéndose asimismo 
su aplicación anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15. 

El Grupo Redexis Gas decidió aplicar la NIIF 16 de forma anti-
cipada, junto con la NIIF 15, tomando como fecha de primera 
aplicación el 1 de enero de 2017.

La naturaleza del cambio en la política contable del Grupo Re-
dexis Gas como consecuencia de la aplicación de esta norma es 
que de los contratos de arrendamiento operativo surgirán en el 
estado de situación financiera consolidado un pasivo por arren-
damiento y un activo por derecho de uso. Así mismo, el gasto 
por arrendamiento que anteriormente figuraba en la cuenta de 
resultados consolidada del ejercicio se sustituirá por un gasto 
financiero derivado de la actualización del pasivo por arrenda-
miento y un gasto por la amortización del derecho de uso.

El pasivo por arrendamiento se calcula como el valor actual de 
los pagos por arrendamiento futuros y, el activo por derecho de 
uso se calcula como el pasivo por arrendamiento más los costes 
directos iniciales, los pagos por arrendamiento anticipados, los 
costes estimados de desmantelamiento y deduciendo los incen-
tivos por arrendamiento recibidos.

La opción de transición adoptada por el Grupo para la NIIF 16 es 
la de “Retrospectivo Modificado” en la que se registra el ajuste 
de primera aplicación en el patrimonio neto consolidado el 1 de 
enero de 2017. Asimismo, se han decidido  aplicar las siguientes 
excepciones prácticas:

(1) No aplicar la nueva definición de arrendamiento a los con-
tratos existentes en fecha de primera aplicación, por tanto, la 
nueva norma aplicará a aquellos contratos existentes que ya 
eran considerados como arrendamiento a dicha fecha.

(2) El valor del activo por derecho de uso será el mismo im-
porte del pasivo por arrendamiento,

(3) Se utilizará información conocida a posteriori, 

(4) Se aplicará un único tipo de descuento a una cartera de 
arrendamientos con características razonablemente similares.
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A efectos de evaluar los impactos de la aplicación de NIIF 16, 
el Grupo procedió a revisar los diferentes contratos mantenidos 
en el Grupo y a agrupar los mismos entre las siguientes catego-
rías de activos arrendados con características similares: Oficina 
central, Oficinas y almacenes, Plazas de garaje, Vehículos e Im-
presoras.

Para cada uno de los contratos de arrendamiento mantenidos 
por el Grupo se han analizado los componentes de cada contra-
to a fin de evaluar si un contrato incluye uno o varios activos o si 
incluye algún servicio accesorio.
Asimismo, se ha determinado para cada categoría de activos 
arrendados el periodo de arrendamiento, los pagos por arrenda-
miento y la tasa de interés incremental aplicable.

El Grupo Redexis Gas ha optado por utilizar el tipo del 2,02% 
como tasa interés incremental.

El impacto de la aplicación de la NIIF 16 en el estado de situación 
financiera consolidado al 1 de enero de 2017 consistió en regis-
trar un Activo por derecho en uso por importe de 4.579 miles 
de euros y un Pasivo por arrendamiento por el mismo importe.

C. NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros es efectiva para ejercicios 
anuales iniciados a partir del 1 de enero de 2018. Los Adminis-
tradores del Grupo han calculado y registrado el impacto de su 
aplicación (154 miles de euros) en los estados financieros del 
Grupo del ejercicio 2018 (véase nota 15) así como un mayor des-
glose en las Cuentas Anuales Consolidadas.

(A) Entidades dependientes

Se consideran entidades dependientes, incluyendo entidades 
estructuradas, aquellas sobre las que la Sociedad ejerce control, 
directa o indirectamente, a través de dependientes. La Sociedad 
controla a una entidad dependiente cuando, por su implicación 
en ella, está expuesta o tiene derecho a unos rendimientos va-
riables y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos, 
a través del poder que ejerce sobre la misma. La Sociedad tie-
ne el poder cuando posee derechos sustantivos en vigor que le 
proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. 
La Sociedad está expuesta o tiene derecho a unos rendimientos 
variables, por su implicación en la entidad dependiente, cuando 
los rendimientos que obtiene por dicha implicación pueden va-
riar en función de la evolución económica de la entidad. 

Una entidad estructurada es aquella diseñada de modo que los 
derechos de voto y otros derechos similares no son el factor pri-
mordial a la hora de decidir quién controla la entidad, como en 
el caso de que los posibles derechos de voto se refieran exclusi-
vamente a tareas administrativas y las actividades pertinentes se 
rijan por acuerdos contractuales.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las entidades depen-
dientes se incluyen en las cuentas anuales consolidadas desde la 
fecha de adquisición, que es aquella en la que el Grupo obtiene 
efectivamente el control de las mismas. Las entidades depen-
dientes se excluyen de la consolidación desde la fecha en la que 
se ha perdido el control.

Las transacciones y saldos mantenidos con empresas del Grupo 
y los beneficios o pérdidas no realizados han sido eliminados 
en el proceso de consolidación. No obstante, las pérdidas no 
realizadas son consideradas como un indicador de deterioro de 
valor de los activos transmitidos.

Las políticas contables de las entidades dependientes se han 
adaptado a las políticas contables del Grupo para transacciones 
y otros eventos que, siendo similares, se hayan producido en cir-
cunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las entidades de-
pendientes utilizados en el proceso de consolidación están refe-
ridos a la misma fecha de presentación y mismo período que los 
de la Sociedad Dominante.

(B) Información financiera por segmentos

Un segmento de explotación es un componente del Grupo que 
desarrolla actividades de negocio de las que puede obtener in-
gresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explo-
tación son revisados de forma regular por el Comité de Dirección 
que toma las decisiones de explotación del Grupo, para decidir 
sobre los recursos que deben asignarse al segmento evaluar su 
rendimiento y en relación con el cual se dispone de información 
financiera diferenciada.

(3) Principios Contables
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(C) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes en las entidades depen-
dientes adquiridas se registran en la fecha de adquisición por el 
porcentaje de participación en el valor razonable de los activos 
netos identificables.

Las participaciones no dominantes se presentan en el patrimo-
nio neto consolidado de forma separada del patrimonio atribui-
do a los accionistas de la Sociedad Dominante. Las participacio-
nes no dominantes en los resultados consolidados del ejercicio 
y en el resultado global total consolidado del ejercicio se presen-
tan igualmente de forma separada en la Cuenta de Resultados 
Consolidada y en el Estado del Resultado Global Consolidado. 

La participación del Grupo y las participaciones no dominan-
tes en los resultados consolidados del ejercicio, en el resultado 
global total consolidado del ejercicio y en los cambios en el pa-
trimonio neto de las entidades dependientes, una vez conside-
rados los ajustes y eliminaciones derivados de la consolidación, 
se determina a partir de las participaciones en la propiedad al 
cierre del ejercicio.

(D) Inmovilizado material

El inmovilizado material se reconoce a coste o coste atribuido, 
menos la amortización acumulada y, en su caso, la pérdida acu-
mulada por deterioro del valor. El coste del inmovilizado mate-
rial construido por el Grupo, principalmente en las actividades 
de transporte y distribución de gas natural y gas licuado del 
petróleo, se determina siguiendo los mismos principios que si 
fuera un inmovilizado adquirido, considerando además los crite-
rios establecidos para el coste de producción de las existencias e 
incluyendo la construcción de la red necesaria en las fincas, has-
ta la puesta en marcha de los puntos de suministro. La capitali-
zación del coste de producción se realiza mediante el abono de 
los costes imputables al activo en cuentas de la partida Trabajos 
efectuados por el Grupo para activos no corrientes de la Cuenta 
de Resultados Consolidada.

El coste del inmovilizado material incluye la estimación de los 
costes de desmantelamiento o retiro, así como de la rehabilita-
ción del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que 
constituyan obligaciones incurridas como consecuencia de su 
uso y con propósitos distintos de la producción de existencias.

La amortización de los elementos de inmovilizado material se 
realiza distribuyendo su importe amortizable de forma sistemá-
tica a lo largo de su vida útil. A estos efectos se entiende por 
importe amortizable el coste de adquisición menos su valor re-
sidual. El Grupo determina el gasto de amortización de forma 
independiente para cada activo según su tipología.

Método de amortización Años de vida útil estimada

Construcciones Lineal 10-50
Instalaciones técnicas y maquinaria:

Planta de Gas Natural Licuado Lineal 20
Estaciones de Regulación y Medida Lineal 20-30
Instalaciones Receptoras Comunitarias Lineal 20
Redes de distribución Lineal 20
Aparatos de medida Lineal 10
Gasoductos Lineal 40
Instalaciones GLP Lineal 20

Otros elementos de inmovilizado Lineal 4-20
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 4-20
Elementos de transporte Lineal 8

La amortización de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicación de los criterios que se men-
cionan a continuación:
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Las instalaciones de transporte se amortizan en función de los 
años de vida útil en base a la estimación realizada, por elemen-
tos de inmovilizado, siendo para gasoductos de 40 años y para 
las Estaciones de Regulación y Medida de 30 años, adecuándose 
dicha estimación a lo que establece el R.D. 326/2008, de 29 de 
febrero, por el que se establece la retribución de la actividad de 
transporte de gas natural para instalaciones con puesta en servi-
cio a partir del 1 de enero de 2008.

El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amor-
tización del inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las 
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se re-
conocen como un cambio de estimación.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sólo se 
capitalizan aquellos costes incurridos que vayan a generar bene-
ficios económicos futuros que se puedan calificar como proba-
bles y cuyo importe se pueda valorar con fiabilidad, incluidos los 
costes necesarios para que los activos operen en la forma previs-
ta por la dirección y de acuerdo con los requerimientos legales o 
regulatorios aplicables. Los costes derivados del mantenimiento 
diario del inmovilizado material, se registran en resultados a me-
dida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material sus-
ceptibles de capitalización suponen la reducción del valor con-
table de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que 
el coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado 
de forma independiente y no fuese practicable determinar el 
valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitución 
como indicativo del coste de los elementos sustituidos en el mo-
mento de su adquisición o construcción.

El Grupo evalúa y determina las pérdidas y las reversiones de 
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material, de 
acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado (g).

(E) Activos por derechos de uso

(i) Identificación de un arrendamiento

El Grupo evalúa al inicio de un contrato, si éste contiene un 
arrendamiento. Un contrato es o contiene un arrendamiento, 
si otorga el derecho a controlar el uso del activo identificado 
durante un periodo de tiempo a cambio de contraprestación. 
El periodo de tiempo durante el que el Grupo utiliza un activo, 
incluye los periodos consecutivos y no consecutivos de tiempo. 
El Grupo sólo reevalúa las condiciones, cuando se produce una 
modificación del contrato.

(ii) Contabilidad del arrendatario

En los contratos que contienen uno o más componentes de 
arrendamiento y distintos de arrendamiento, el Grupo asigna 
la contraprestación del contrato a cada componente de arren-
damiento de acuerdo con el precio de venta independiente del 
componente de arrendamiento y el precio individual agregado 
de los componentes distintos del arrendamiento.

Los pagos realizados por el Grupo que no suponen la transfe-
rencia de bienes o servicios al mismo por el arrendador no cons-
tituyen un componente separado del arrendamiento, sino que 
forman parte de la contraprestación total del contrato.

En los contratos que contienen uno o más componentes de 
arrendamiento y distintos de arrendamiento, el Grupo considera 
todos los componentes como un único componente de arren-
damiento.

El Grupo reconoce al comienzo del arrendamiento un activo por 
derecho de uso y un pasivo por arrendamiento. El activo por de-
recho de uso se compone del importe del pasivo por arrenda-
miento, cualquier pago por arrendamiento realizado en o con 
anterioridad a la fecha de comienzo, menos los incentivos reci-
bidos, los costes iniciales directos incurridos y una estimación de 
los costes de desmantelamiento o restauración a incurrir, según 
lo indicado en la política contable de provisiones.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento por el valor actual 
de los pagos por arrendamiento que estén pendientes de pago 
en la fecha de comienzo. El Grupo descuenta los pagos por 
arrendamiento al tipo de interés incremental apropiado, salvo 
que pueda determinar con fiabilidad el tipo de interés implícito 
del arrendador.

Los pagos por arrendamiento pendientes se componen de los 
pagos fijos, menos cualquier incentivo a cobrar, los pagos varia-
bles que dependen de un índice o tasa, valorados inicialmente 
por el índice o tasa aplicable en la fecha de comienzo, los impor-
tes que se espera pagar por garantías de valor residual, el precio 
de ejercicio de la opción de compra cuyo ejercicio sea razona-
blemente cierto y los pagos por indemnizaciones por cancela-
ción de contrato, siempre que el plazo de arrendamiento refleje 
el ejercicio de la opción de cancelación.

El Grupo valora los activos por derecho de uso al coste, menos 
las amortizaciones y pérdidas por deterioro acumuladas, ajusta-
dos por cualquier reestimación del pasivo por arrendamiento.
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Si el contrato transfiere la propiedad del activo al Grupo al final 
del plazo de arrendamiento o el activo por derecho de uso inclu-
ye el precio de la opción de compra, se aplican los criterios de 
amortización indicados en el apartado de inmovilizado material 
desde la fecha de comienzo del arrendamiento hasta el final de 
la vida útil del activo. En caso contrario, el Grupo amortiza el acti-
vo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta la fecha 
anterior de entre la vida útil del derecho o el final del plazo de 
arrendamiento.

El Grupo aplica los criterios de deterioro de valor de activos no 
corrientes indicados en el apartado (g) a los activos por derecho 
de uso.

El Grupo valora el pasivo por arrendamiento incrementándolo 
por el gasto financiero devengado, disminuyéndolo por los pa-
gos realizados y reestimando el valor contable por las modifica-
ciones del arrendamiento o para reflejar las actualizaciones de 
los pagos fijos en sustancia.

Si la modificación no resulta en un arrendamiento separado, en 
la fecha de modificación, el Grupo asigna la contraprestación al 
contrato modificado según lo indicado anteriormente, vuelve a 
determinar el plazo de arrendamiento y reestima el valor del pa-
sivo descontando los pagos revisados al tipo de interés revisado. 
El Grupo disminuye el valor contable del activo por derecho de 
uso para reflejar la finalización parcial o total del arrendamiento, 
en aquellas modificaciones que disminuyen el alcance del arren-
damiento y registra en resultados el beneficio o pérdida. Para el 
resto de las modificaciones, el Grupo ajusta el valor contable del 
activo por derecho de uso.

(F) Activos intangibles

• Fondo de comercio

El fondo de comercio no se amortiza, sino que se comprueba su 
deterioro con una periodicidad anual o con anterioridad si exis-
ten indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos 
efectos, el fondo de comercio resultante de la combinación de 
negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de 
efectivo (UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se va-
yan a beneficiar de las sinergias de la combinación y se aplican 
los criterios a los que se hace referencia en el apartado (g) (dete-
rioro de valor). Después del reconocimiento inicial, el fondo de 
comercio se valora por su coste menos las pérdidas por deterio-
ro de valor acumuladas.

El fondo de comercio generado internamente no se reconoce 
como un activo.

• Licencias

En esta cuenta se registran los importes valorados por un exper-
to independiente de las Autorizaciones Administrativas, proce-
dentes de la fusión del Grupo, para la distribución y el transporte 
de gas en las distintas zonas donde la Sociedad Dominante y las 
sociedades dependientes ejercen o ejercerán su actividad mino-
rados, en su caso, por las pérdidas por deterioro. 

Estas autorizaciones no están sujetas a un periodo de vida acota-
do, de acuerdo con el marco legal con el que fueron otorgadas.

• Aplicaciones informáticas

Las aplicaciones informáticas se presentan en el Estado de Si-
tuación Financiera Consolidado por su valor de coste minorado 
en el importe de las amortizaciones y pérdidas por deterioro 
acumuladas. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones 
informáticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre 
en ellos.

• Otro inmovilizado inmaterial

En esta cuenta se registran los importes incurridos por Autoriza-
ciones Administrativas Previas, posteriores a la fusión del Grupo, 
para la distribución y el transporte de gas en las distintas zonas 
donde la Sociedad Dominante y las sociedades dependientes 
ejercen o ejercerán su actividad, minorados en su caso por la 
amortización y las pérdidas por deterioro acumuladas. Los cos-
tes incurridos con carácter previo y vinculados a la obtención 
de la autorización administrativa se registran inicialmente en el 
activo intangible y se transfieren a la cuenta de resultados en el 
momento en el que el Grupo tiene dudas razonables de la ob-
tención de la citada Autorización.
 
(i) Vida útil y Amortizaciones

El Grupo evalúa, para cada activo intangible adquirido, si la vida 
útil es finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un 
activo intangible tiene vida útil indefinida cuando no existe un 
límite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada 
de flujos netos de efectivo.

Los activos intangibles con vidas útiles indefinidas o aquellos 
que no tienen una duración acotada en el tiempo, no se amorti-
zan, sino que se comprueba su deterioro con una periodicidad 
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de 
adquisición o coste atribuido menos su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amor-
tización de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio. Las 
modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se re-
conocen como un cambio de estimación.

(ii) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalúa y determina las pérdidas y las reversiones de las 
pérdidas por deterioro de valor del activo intangible de acuerdo 
con los criterios que se mencionan en el apartado (g).

(G) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a 
amortización o depreciación

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que 
pudieran poner de manifiesto el potencial deterioro de valor de 
los activos no financieros sujetos a amortización o depreciación, 
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados 
activos excede de su valor recuperable.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier in-
dicio de deterioro de valor, el Grupo comprueba al menos con 
una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pu-
diera afectar al fondo de comercio y a los activos intangibles con 
una vida útil indefinida.

El valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor ra-
zonable menos los costes de enajenación o disposición por otra 
vía y su valor en uso.

Las diferencias negativas resultantes de la comparación de los 
valores contables de los activos con sus valores recuperables se 
reconocen en resultados. 

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, 
a menos que el activo no genere entradas de efectivo que sean, 
en buena medida, independientes de las correspondientes a 
otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe 
recuperable se determina para la Unidad Generadora de Efecti-
vo (UGE) a la que pertenece. 

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, 
reducen inicialmente, en su caso, el valor del fondo de comercio 
asignado a la misma y a continuación a los demás activos de la 
UGE, prorrateando en función del valor contable de cada uno de 
los activos, con el límite para cada uno de ellos del mayor de su 
valor razonable menos los costes de enajenación o disposición 
por otra vía, su valor en uso y cero.

El Grupo evalúa, en cada fecha de cierre, si existe algún indicio 
de que la pérdida por deterioro de valor reconocida en ejercicios 
anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas 
por deterioro del valor correspondientes al fondo de comercio 
no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto de acti-
vos sólo se revierten si se hubiese producido un cambio en las 
estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del 
activo.

La reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con 
abono a resultados. No obstante la reversión de la pérdida no 
puede aumentar el valor contable del activo por encima del va-
lor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no 
se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversión de la pérdida de valor de una UGE, se 
distribuye entre los activos de la misma, exceptuando el fondo 
de comercio, prorrateando en función del valor contable de los 
activos, con el límite por activo del menor de su valor recupera-
ble y el valor contable que hubiera tenido, neto de amortizacio-
nes, si no se hubiera registrado la pérdida.

Método de amortización Años de vida útil estimada

Aplicaciones informáticas Lineal 4-5

Otro inmovilizado intangible Lineal 5-20

La amortización de los activos intangibles con vidas útiles finitas se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma sis-
temática a lo largo de su vida útil mediante la aplicación de los siguientes criterios:

anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial 
pérdida del valor de los mismos. El Grupo ha estimado que las 
autorizaciones administrativas o licencias para la distribución y 

transporte de gas tienen una vida indefinida ya que no están 
sujetas a un periodo de vida acotado, de acuerdo con el marco 
legal con el que fueron otorgadas. 
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(H) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su 
reconocimiento inicial como un activo financiero, un pasivo fi-
nanciero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con 
el fondo económico del acuerdo contractual y con las definicio-
nes de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de 
patrimonio desarrolladas en la NIC 32 “Instrumentos financieros: 
Presentación”. 

Los instrumentos financieros se reconocen cuando el Grupo se 
convierte en una parte obligada del contrato o negocio jurídico 
conforme a las disposiciones del mismo.

A efectos de su valoración, el Grupo clasifica los instrumentos 
financieros en las categorías de activos y pasivos financieros va-
lorados a coste amortizado. 

El Grupo clasifica un activo financiero a coste amortizado, si se 
mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo 
es mantener activos financieros para obtener flujos de efectivo 
contractuales y las condiciones contractuales del activo finan-
ciero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que 
son únicamente pagos de principal e intereses sobre el importe 
del principal pendiente (UPPI).

(i) Principios de compensación

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de com-
pensación sólo cuando el Grupo tiene el derecho legal actual-
mente exigible de compensar los importes reconocidos y tiene 
la intención de liquidar por diferencias o de realizar el activo y 
cancelar el pasivo simultáneamente. Para que el Grupo tenga el 
derecho legal actualmente exigible, éste no debe ser contingen-
te a un evento futuro y debe ser exigible legalmente en el curso 
ordinario de las operaciones, en caso de insolvencia o liquida-
ción judicialmente declarada y en caso de impago.

(ii) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se recono-
cen inicialmente por su valor razonable, más o menos los costes 
de transacción incurridos y se valoran posteriormente al coste 
amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo. 

(iii) Reclasificaciones de instrumentos financieros

El Grupo reclasifica los activos financieros cuando modifica el 
modelo de negocio para su gestión. El Grupo no reclasifica los 
pasivos financieros.

(iv) Deterioro de valor

El Grupo reconoce en resultados una corrección de valor por 
pérdidas crediticias esperadas de los activos financieros valora-
dos a coste amortizado.

El Grupo valora en cada fecha de cierre la corrección valorativa 
en un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas en los 
siguientes doce meses, para los activos financieros para los que 
el riesgo de crédito no ha aumentado de forma significativa des-
de la fecha de reconocimiento inicial o cuando considera que el 
riesgo de crédito de un activo financiero ya no ha aumentado de 
forma significativa.

El Grupo considera que el riesgo de crédito ha aumentado de 
forma significativa desde el reconocimiento inicial, cuando exis-
ten impagos durante un periodo superior a los 180 días.

(v) Bajas, modificaciones y cancelaciones de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los de-
rechos a recibir flujos de efectivo relacionados con los mismos 
han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado sus-
tancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad. 

(vi) Intereses y dividendos

El Grupo reconoce los intereses por el método del tipo de inte-
rés efectivo, que es el tipo de actualización que iguala el valor 
en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir 
de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas 
crediticias esperadas, excepto para los activos financieros adqui-
ridos u originados con pérdidas incurridas.

(vii) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo 
cuando ha cumplido con la obligación contenida en el pasivo o 
bien esté legalmente dispensado de la responsabilidad principal 
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o 
por el acreedor.

(I) Distribuciones a Accionistas

Los dividendos ya sea en efectivo o en especie se reconocen 
como una reducción de patrimonio neto en el momento en el 
que tiene lugar su aprobación por la Junta General de Accionis-
tas.
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(J) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el menor entre su 
coste de adquisición y su valor neto realizable.

El coste de adquisición incluye el importe facturado por el ven-
dedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras 
partidas similares más los gastos adicionales que se producen 
hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros 
directamente atribuibles a la adquisición, así como los gastos 
financieros y los impuestos indirectos no recuperables de la Ha-
cienda Pública.

El valor de coste de las existencias es objeto de corrección valo-
rativa en aquellos casos en los que su coste exceda su valor neto 
realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable 
su precio de reposición.

El Grupo utiliza la misma fórmula de coste para todas las exis-
tencias que tienen una misma naturaleza y uso similares dentro 
del Grupo.

(K) Efectivo y otros medios líquidos equivalentes

El efectivo y otros medios líquidos equivalentes incluyen el 
efectivo en caja y los depósitos bancarios a la vista en entida-
des de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras 
inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que fuesen 
fácilmente convertibles en importes determinados de efectivo y 
que están sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. 
A estos efectos se incluyen las inversiones con vencimientos de 
menos de tres meses desde la fecha de adquisición.

(L) Subvenciones oficiales de Administraciones Públicas y 
Otros pasivos

Las subvenciones oficiales de Administraciones Públicas se reco-
nocen cuando existe una seguridad razonable del cumplimiento 
de las condiciones asociadas a su concesión y el cobro de las 
mismas.

Las subvenciones de capital concedidas al Grupo son princi-
palmente por la ejecución de obras y tienen el carácter de no 
reintegrable. Las mismas se valoran por el valor razonable del 
importe otorgado, se reconocen con abono a la partida subven-
ciones oficiales del Estado de Situación Financiera Consolidada 
y se imputan a resultados en la partida de otros ingresos en pro-
porción a la dotación a la amortización efectuada en el periodo 
para los elementos subvencionados o, en su caso, cuando se 
produzca su enajenación o corrección valorativa por deterioro.

En el epígrafe de Otros pasivos se incluyen también derechos de 
acometida como contraprestación económica por la realización 
de obras de instalación y operaciones necesarias para atender 
nuevos puntos de suministro de gas o ampliaciones de los exis-
tentes. Estos derechos de acometida se imputan a resultados en 
proporción a la depreciación experimentada en el ejercicio por 
los activos financiados (20 años) o en el periodo fijado en con-
trato si este fuera menor o, en su caso, cuando se produzca su 
enajenación o corrección valorativa por deterioro.

(M) Retribuciones a los empleados

Planes de prestaciones definidas

El Grupo tiene contraídos compromisos por pensiones con cier-
tos empleados de su plantilla, variando en función de la socie-
dad anterior a la fusión de la que éstos provienen (véase nota 
1). Dichos compromisos, tanto de prestación definida como de 
aportación definida, están instrumentados básicamente a través 
de planes de pensiones o contratos de seguros excepto en lo 
relativo a determinadas prestaciones en especie, principalmen-
te los compromisos por suministro de energía eléctrica, para los 
cuales, dada su naturaleza, no se ha llevado a cabo la externa-
lización y su cobertura se realiza mediante la correspondiente 
provisión interna que se actualiza anualmente.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el Estado de 
Situación Financiera Consolidado corresponde al valor actual de 
las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha 
de cierre, menos el valor razonable a dicha fecha de los activos 
afectos al plan. 

El Grupo reconoce las pérdidas y ganancias actuariales en el 
ejercicio en el que se producen directamente en otro resultado 
global. Dichas pérdidas y ganancias actuariales, se reconocen in-
mediatamente en las reservas por ganancias acumuladas y no se 
reconocen en resultados en un ejercicio posterior.

El gasto o ingreso correspondiente a los planes de prestación 
definida, se registra en la partida gastos por retribuciones a los 
empleados y se obtiene como resultado de la adición del impor-
te neto del coste por servicios del ejercicio corriente y del coste 
neto por intereses del pasivo o activo neto por prestaciones de-
finidas. 

El valor actual de las obligaciones por prestaciones definidas, el 
coste por servicios prestados y el coste por servicios pasados se 
calcula con una periodicidad anual por actuarios independien-
tes de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyecta-
da. El tipo de interés de descuento se determina en base a los 
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tipos de mercado de bonos y obligaciones empresariales de 
alta calidad, denominados en la moneda en que se pagarán las 
prestaciones y con plazos de vencimiento similares a los de las 
correspondientes prestaciones.

El activo o pasivo por prestaciones definidas, se reconoce como 
corriente o no corriente en función del plazo de realización o 
vencimiento de las correspondientes prestaciones.

Aportaciones definidas 

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de 
aportaciones definidas a medida que los empleados prestan sus 
servicios. El importe de las contribuciones devengadas se regis-
tra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un 
pasivo una vez deducido cualquier importe ya pagado.

Provisiones para planes de reestructuración de plantilla

Las indemnizaciones relacionadas con procesos de reestructu-
ración se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación im-
plícita, es decir, en el momento en que existe un plan formal de-
tallado en relación con los mencionados procesos en el que se 
identifican, al menos las actividades empresariales, o la parte de 
las mismas, implicadas, las principales ubicaciones afectadas, la 
ubicación, función y número aproximado de los empleados que 
serán indemnizados tras prescindir de sus servicios, los desem-
bolsos que se llevarán a cabo, y las fechas en las que el plan será 
implementado y se ha generado una expectativa válida entre 
el personal afectado de que la reestructuración se va a llevar a 
cabo, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber 
anunciado sus principales características.

El Grupo sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto co-
rrespondiente a estos planes en el momento en que surge la 
obligación mediante la realización de los oportunos estudios ac-
tuariales para el cálculo de la provisión por compromisos actua-
riales al cierre del ejercicio. Las diferencias actuariales positivas o 
negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconoci-
das en la Cuenta de Resultados Consolidada de dicho ejercicio.

(N) Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obli-
gación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de un 
suceso pasado y por la que es probable que exista una salida de 
recursos que incorpore beneficios económicos futuros para can-
celar tal obligación, pudiéndose realizar una estimación fiable 
del importe de tal obligación.

Los importes reconocidos en el Estado de Situación Financiera 
Consolidado corresponden a la mejor estimación a la fecha de 
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar las obliga-
ciones presentes, una vez considerados los riesgos e incertidum-
bres relacionados con la provisión y, cuando resulte significativo, 
el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se 
pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a 
efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina an-
tes de impuestos, considerando el valor temporal del dinero, así 
como los riesgos específicos que no han sido considerados en 
los flujos futuros relacionados con la provisión en cada fecha de 
cierre. 

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos 
financieros en resultados.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es pro-
bable que exista una salida de recursos para cancelar tal obliga-
ción. La reversión se realiza contra la partida de resultados en el 
que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, 
en su caso, se reconoce en la partida de otros ingresos.

Provisiones por desmantelamiento, restauración y similares

Las provisiones a las que se hace referencia en este apartado se 
reconocen siguiendo los criterios generales de reconocimiento 
de provisiones y se registran como mayor valor de coste de los 
elementos de inmovilizado material con los que se encuentran 
relacionadas (véase Nota 3.d).

Las variaciones en la provisión derivadas de cambios en el im-
porte, en la estructura temporal de los desembolsos o en el tipo 
de descuento, aumentan o reducen el valor de coste del inmo-
vilizado con el límite de su valor contable reconociéndose el ex-
ceso en resultados.
 
(O) Reconocimiento de ingresos de contratos con clientes 

Los ingresos se miden en función de la contraprestación a recibir 
en un contrato con un cliente y excluye los importes cobrados 
en nombre de terceros. El Grupo reconoce los ingresos cuando 
transfiere el control de un producto o servicio al cliente.

A continuación se detallan los criterios de reconocimientos apli-
cables para cada una de las actividades que genera ingresos en 
el Grupo.
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Actividad de distribución

Dentro de la actividad de distribución el marco regulatorio iden-
tifica las siguientes tareas: Construir, operar, y mantener las re-
des e instalaciones de distribución de gas natural destinadas a 
situar el gas en los puntos de consumo.

Este conjunto de tareas constituyen un compromiso con el 
cliente y dichas tareas no pueden ser prestadas de forma inde-
pendiente una de la otra, por tanto, se consideran como una 
única obligación de desempeño, la cual es satisfecha, por una 
duración indefinida, conforme a la autorización administrativa 
otorgada por el Organismo competente en base a la cual ejerce 
dicha actividad generando el derecho a recibir una retribución o 
ingreso. En este sentido, el consumidor de gas simultáneamente 
recibe y consume los beneficios de la prestación de dicho servi-
cio al tiempo que el Grupo lo presta.

El Grupo reconoce el ingreso, siguiendo el método del grado de 
avance.

El método a utilizar para medir el avance es el método del ou-
tput, dado que el servicio prestado es similar a lo largo del tiem-
po, reconociéndose el ingreso de forma lineal.

Los ingresos regulados de la actividad de distribución de cada 
año se fijan con carácter ex – ante. Así, en las Órdenes Ministe-
riales que se publican a final de cada año, se establece la retri-
bución prevista para el año posterior en base a la previsión de 
ventas y captación de consumidores para el año posterior. Eso 
origina que la cifra de retribución sea revisable durante un plazo 
de dos años, hasta que se tienen los datos definitivos de deman-
da y captación de clientes del ejercicio analizado.

Dicha remuneración consta de un componente fijo y dos com-
ponentes variables relacionados con el incremento (o disminu-
ción) del volumen de gas suministrado y el número de clientes 
conectados a la red. Para los componentes variables se fijan 
unos valores de retribución unitarios en función de la presión 
del gas suministrado y de la tipología de cliente.

Para dicha remuneración variable, el Grupo realiza una estima-
ción al inicio de cada año, que sumada a la parte fija compon-
drían el ingreso regulado anual.

La Orden ETU/1283/2017, de 22 de diciembre, regularizó las ci-
fras de retribución de 2017 y 2016 conforme a las cifras de ven-
tas y consumidores más actualizadas y establece una primera 
previsión de la retribución del año 2018 en aplicación de los 

parámetros que fueron fijados por la Ley 18/2014, de 15 de oc-
tubre, de aprobación de medidas urgentes para el crecimiento, 
la competitividad y la eficiencia. Esta Ley llevó a cabo determi-
nadas reformas en la retribución de las actividades gasistas, con 
el objetivo de eliminar la generación de déficit en el sistema de 
liquidaciones. 

Por su parte, la Orden ETU/1367/2018, de 20 de diciembre, re-
gulariza las cifras de retribución de 2018 y 2017, conforme a las 
cifras de ventas y consumidores más actualizadas, y establece 
una primera previsión de la retribución del año 2019.

Estas Retribuciones a la Actividad de Distribución, se ajustan una 
vez que el Ministerio para la Transición Ecológica, establezca los 
importes definitivos de dicha Retribución a partir de las cifras 
reales de incremento medio de consumidores y de incremento 
de kWh vehiculados. El Grupo considera que no se producirán 
diferencias significativas entre los importes registrados y las li-
quidaciones definitivas. No obstante, estas diferencias, cuando 
se produzcan, se imputarán como un cambio de estimado en la 
Cuenta de Resultados Consolidada.

Las ordenes que establecen los peajes y cánones asociados al 
acceso de terceros a las instalaciones gasistas y la retribución 
de las actividades reguladas incluyen, adicionalmente, la revi-
sión de precios de ciertos conceptos regulados, tales como los 
derechos de acometida, o las tarifas de alquiler de contadores. 
En este sentido, la Orden ETU/1283/2017, actualizó las tarifas 
de alquiler de contadores, siguiendo el estudio publicado por 
la CNMC el 16 de marzo de 2017 “Acuerdo por el que se emite 
estudio relativo al precio aplicable al alquiler de contadores de 
gas de los grupos de peajes 3.1 y 3.2 y edad media del parque 
de contadores de alquiler”. Los nuevos precios, son aplicables 
a partir de enero de 2018, corresponden a los propuestos por 
la CNMC y suponen un descuento sobre el precio del ejercicio 
2017 de entre un 16,3% y un 76,7% (dependiendo del contador).

Por otro lado, la Orden ETU/1367/2018, de 20 de diciembre, ha 
definido los tipos de interés definitivos asociados al déficit acu-
mulado a 31 de diciembre de 2014 y de los desajustes de ingre-
sos y costes de los años 2015, 2016 y 2017.

Durante el ejercicio 2018 el Grupo ha recibido la liquidación de-
finitiva de las Actividades Reguladas del Sector Gas del año 2017 
y su impacto en la Cuenta de Resultados Consolidada ha sido 
inmaterial. Asimismo, la liquidación definitiva del año 2016, reci-
bida durante el ejercicio 2017, tuvo un impacto inmaterial en la 
Cuenta de Resultados Consolidada.
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El Grupo ha registrado las diferencias de medición (conocidas 
como mermas de distribución) según las órdenes ministeriales 
ITC/3126/2005, IET/2446/2013 e IET/2355/2014 y las Normas de 
Gestión Técnica del Sistema Gasista, en la Cuenta de Resultados 
Consolidada del ejercicio 2018 y 2017 como Ingresos ordinarios 
regulados de distribución, por importe de 975 y 1.543 miles de 
euros respectivamente (Nota 29). En el ejercicio 2018 se han li-
quidado las diferencias de medición correspondientes al ejerci-
cio 2017 y en el ejercicio 2017 se liquidaron las correspondientes 
al ejercicio 2016.

Actividad de transporte

Dentro de la actividad de transporte el marco regulatorio iden-
tifica las siguientes tareas: Construir, operar, y mantener una red 
de transporte propia de gasoductos que acerque el gas natural 
a los grandes centros de consumo.

Este conjunto de tareas, al igual que se indicó para la actividad 
de distribución, constituye una sola obligación de desempeño, 
la cual es satisfecha, por una duración indefinida, conforme a la 
autorización administrativa otorgada por el Organismo compe-
tente en base a la cual ejerce dicha actividad, de forma lineal.

Al igual que la actividad de distribución, el negocio del transpor-
te de gas está regulado, y la retribución es fijada anualmente por 
el Ministerio de manera provisional, durante el mes de diciem-
bre del año anterior, a través de una Orden Ministerial.

Esta retribución es fija para el periodo anual y está basada en la 
inversión puesta en marcha. En caso de que a lo largo del ejer-
cicio se pongan en uso nuevas instalaciones, se produciría una 
modificación de la retribución derivada del incremento de ins-
talaciones, que se reconocerá de forma prospectiva desde ese 
momento.

La retribución reconocida a la actividad de transporte para el 
año 2018, incluida la corrección del término de retribución por 
continuidad del suministro (RCS) de años anteriores, se estable-
ció en la orden ETU/1283/2017 en aplicación de los parámetros 
que fueron fijados por la Ley 18/2014 de 15 de octubre, de apro-
bación de medidas urgentes para el crecimiento, la competitivi-
dad y la eficiencia. Esta ley llevó a cabo determinadas reformas 
en la retribución de las actividades gasistas, con el objetivo de 
eliminar la generación de déficit en el sistema de liquidaciones.

Por su parte, la orden ETU/1367/2018 determina la retribución 
reconocida a la actividad de transporte para el año 2019, e inclu-
ye la corrección del término de RCS de años anteriores. 

En el caso de la actividad de transporte, el fundamento persegui-
do por la revisión regulatoria llevada a cabo por la Ley 18/2014 
es el de variabilizar la retribución de los promotores de estos 
activos para que ésta se ajuste con mayor fidelidad al grado de 
utilización de las infraestructuras, que es precisamente lo que 
genera los ingresos para costearlas. Para ello, respecto al modelo 
de retribución fija que se había introducido por medio del Real 
Decreto 326/2008, se eliminó la tasa de actualización automáti-
ca del 2,5% y se modificó la tasa de retribución financiera de los 
activos, que pasaba de ser el “rendimiento de las Obligaciones 
del Estado a 10 años incrementado en 375 puntos básicos” a 
enunciarse como la “media del rendimiento de las Obligaciones 
del Estado a diez años en el mercado secundario entre titulares 
de cuentas no segregados de los veinticuatro meses anteriores a 
la entrada en vigor de la norma incrementada con un diferencial 
que tomará el valor de 50 puntos básicos”. 

En contraposición a dicha medida, se introdujo un nuevo tér-
mino retributivo, definido como retribución por continuidad de 
suministro, que es un término de retribución variable que se en-
cuentra ligado a la demanda global vehiculada por el sistema de 
transporte. Su fundamento consiste en repartir, entre los trans-
portistas del sector, una cantidad económica determinada que 
se incrementa o decrece anualmente en función de la evolución 
de la demanda del sector. Debido a esto, el término de retribu-
ción por continuidad de suministro se fija con carácter ex – ante, 
en base a la previsión de demanda del año posterior, y por ello 
es un término revisable en un plazo de dos años, de forma simi-
lar a lo que sucede con la retribución a la distribución. En base a 
ello, la ETU/1367/2018 publicada el 20 de diciembre, regularizó 
las cifras de retribución a la continuidad de suministro de 2018 
y 2017 conforme a las cifras más actualizadas de demanda y del 
valor de reposición de las compañías del sector.

Para las instalaciones puestas en servicio que están pendientes 
de recibir una Resolución de retribución definitiva, en tanto en 
cuanto el Ministerio para la Transición Ecológica, no disponga 
de la información necesaria para dictar Resolución al respecto, 
éste ha calculado la retribución a cuenta provisional en función 
de los valores unitarios indicados y las características técnicas de 
cada instalación, atendiendo a lo dispuesto en los Anexos de sus 
correspondientes Órdenes.

El Grupo registra los ingresos de acuerdo a lo que estima que 
será la retribución en función de la normativa aplicable y de 
acuerdo a la inversión realizada.

El Grupo ha registrado las mermas de transporte según el artícu-
lo 5 de la Orden ITC/3128/2011 de 17 de noviembre, por la que 
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se regulan determinados aspectos relacionados con el acceso 
de terceros a las instalaciones gasistas y la retribución de las ac-
tividades reguladas, en la Cuenta de Resultados Consolidada de 
los ejercicios 2018 y 2017 como Ingresos ordinarios regulados 
de transporte por importe de 770 y 745 miles de euros respecti-
vamente (Nota 28). 

Adicionalmente el Grupo está sujeto entre otros, al siguiente 
marco regulatorio:

• Real Decreto 949/2001, de 3 de agosto, por el que se regula 
el acceso de terceros a las instalaciones gasistas y se estable-
ce un sistema económico integrado del sector de gas natural, 
de acuerdo con el mandato establecido en el Real Decre-
to-Ley 6/2000 de 23 de junio en su artículo octavo.

• Orden ECO/2692/2002, de 28 de octubre, por la que se regu-
lan los procedimientos de liquidación de la retribución de las 
actividades reguladas del sector gas natural y de las cuotas 
con destinos específicos y se establece el sistema de informa-
ción que deben presentar las empresas.

• Real Decreto 326/2008, de 29 de febrero, por el que se esta-
blece la retribución de la actividad de transporte de gas na-
tural para instalaciones con puesta en servicio a partir del 1 
de enero de 2008.

• Real Decreto 1434/2002, de 27 de diciembre, por el que se 
regulan las actividades de transporte, distribución, comer-
cialización, suministro y procedimientos de autorización de 
instalaciones de gas natural.

Por último, debe mencionarse que la cifra de déficit del sector 
gasista correspondiente a 2014, que incluye los déficits acumu-
lados de años anteriores, se ha cerrado en 1.025 millones de 
euros, los cuales serán recuperables por los sujetos regulados 
en quince anualidades consecutivas desde el 25 de noviembre 
de 2016 y hasta el 24 de noviembre de 2031 a un tipo de inte-
rés en condiciones equivalentes a las de mercado. En la Orden 
ETU/1977/2016 se propuso un tipo de interés provisional con el 
valor de 1,104% según lo propuesto por la CNMC. Este tipo de 
interés ha sido revisado en la Orden ETU/1283/2017, pasando 
a ser 1,173%. Finalmente la Orden TEC/1367/2018 ha fijado el 
tipo definitivo en 1,104%. Indicar que el 1 de diciembre de 2017 
el Grupo cedió el derecho de crédito que tenía respecto a este 
déficit por importe de 41.656 miles de euros cobrados íntegra-
mente.

En lo correspondiente a 2015, la cifra de déficit se ha cerrado 
en 27 millones de euros (1,4 millones de euros corresponden 
al Grupo), que serán recuperables por los sujetos regulados en 
cinco anualidades (desde el 25 de noviembre de 2016 hasta el 

24 de noviembre de 2021) a un tipo de interés en condiciones 
equivalentes a las de mercado. En la Orden ETU/1977/2016 se 
propuso un tipo de interés provisional con el valor de 0,836% se-
gún lo propuesto por la CNMC. El tipo de interés también ha sido 
revisado en la Orden ETU/1283/2017 y ha pasado a ser 0,08%. 
Finalmente el tipo definitivo fijado por la Orden TEC/1367/2008 
es de 0,836%.

En lo correspondiente a 2016, la cifra de déficit se ha cerrado 
en 90 millones de euros (4,8 millones de euros corresponden al 
Grupo), que serán recuperables por los sujetos regulados en cin-
co anualidades (desde el 1 de diciembre de 2017 hasta el 30 de 
noviembre de 2022) a un tipo de interés en condiciones equiva-
lentes a las de mercado, que está igualmente pendiente de de-
terminación. En la Orden ETU/1283/2017 se propone un tipo de 
interés provisional con el valor de 0,503%, que ha sido actualiza-
do por un tipo definitivo de 0,716% en la Orden TEC/1367/2018.

Por último, en lo correspondiente a 2017, la cifra de déficit se ha 
cerrado en 25 millones de euros (1,4 millones de euros corres-
ponden al Grupo), que serán recuperables por los sujetos regu-
lados en cinco anualidades (desde el 29 de noviembre de 2018 
hasta el 28 de noviembre de 2023) a un tipo de interés definitivo 
de 0,923%.

Derechos de Alta

El derecho de alta de un nuevo suministro consiste en la ope-
ración de acoplar la instalación receptora de gas a la red de la 
empresa distribuidora, y la revisión y comprobación de que las 
mismas se ajustan a las condiciones técnicas y de seguridad re-
glamentarias. Esta operación se suele dar mediante un único 
acto y las actividades no serían separables, y por tanto, consi-
derando que esta actividad constituye una única obligación de 
desempeño.

Los importes de los derechos de alta están regulados por las di-
ferentes Comunidades Autónomas, teniendo un valor fijo.

El Grupo reconoce el ingreso por los derechos de alta en el mo-
mento en que se realiza y verifica la conexión, ya que es en dicho 
momento cuando el cliente obtiene los beneficios del servicio 
prestado y no existe ninguna obligación futura asociada a este 
derecho de alta.

Alquiler de equipos de medida Gas Natural y GLP (Gas licuado 
del petróleo)

Un equipo de medida (contador) es instalado en las instalacio-
nes del cliente final, por lo que el servicio de alquiler del conta-
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dor constituiría una obligación de desempeño.

La cuota por el alquiler del equipo de medida de gas natural está 
regulado por el marco regulatorio del sector, por lo que es un 
precio fijo.

El Grupo reconoce el ingreso a lo largo de la prestación del ser-
vicio, ya que el cliente simultáneamente recibe y consume los 
beneficios de la prestación del servicio al tiempo que el Grupo 
lo presta.

El método a utilizar para medir el avance es el método del ou-
tput, dado que el servicio prestado es similar a lo largo del tiem-
po, reconociéndose el ingreso a lo largo del tiempo de forma 
lineal.

Alquiler de instalaciones receptoras comunitarias (IRC)

El Grupo cobra a la comunidad de propietarios una cuota de al-
quiler por la instalación receptora comunitaria (IRC) sin ningún 
otro tipo de contraprestación, por tanto, el alquiler de las IRC 
constituye una única obligación de desempeño.

La cuota por el alquiler del IRC, es el precio establecido en el 
contrato firmado con la comunidad de propietarios, donde se 
fija una cuota mensual.

El Grupo reconoce el ingreso a lo largo de la duración del con-
trato, ya que el cliente simultáneamente recibe y consume los 
beneficios de la prestación del servicio al tiempo que el Grupo 
lo presta.

El método a utilizar para medir el avance es el método del ou-
tput, dado que el servicio prestado es similar a lo largo del pe-
riodo, reconociéndose el ingreso a lo largo del tiempo de forma 
lineal.

Inspecciones de instalaciones receptoras individuales (IRI)

En este caso el servicio consiste en la inspección de la instalación 
receptora individual (IRI), suponiendo una actuación puntual, 
considerándose que existe una única obligación de desempeño.

La potestad de fijar los precios de las inspecciones está transfe-
rida a las Comunidades Autónomas, y por tanto, el precio puede 
variar de una zona a otra.

Se reconoce el ingreso en el momento en que se realiza la ins-
pección, ya que es en dicho momento cuando el cliente obtiene 
los beneficios del servicio prestado.

Venta/Comercialización de Gas Licuado del Petróleo (GLP)

En los contratos de venta de GLP se identifican dos obligaciones 
de desempeño separadas y son las correspondientes al suminis-
tro de GLP y la del alquiler del contador, ya que tal y como se 
ha mencionado anteriormente, cumplen la definición para ser 
consideradas distintas en sí mismas. En el caso del GLP, la So-
ciedad ejerce la actividad de suministrar la energía, además de 
la actividad de distribución, y por lo tanto sí existe una relación 
contractual con el cliente.

En el caso del consumo de GLP el precio de la transacción se de-
terminará aplicando la tarifa oficial establecida, con un compo-
nente fijo (precio mensual) y un componente variable asociado 
al consumo (céntimos de euro por Kg).

El Grupo reconoce el ingreso a lo largo del tiempo ya que el 
cliente recibe y consume los beneficios del servicio prestado a la 
vez que se produce la prestación. Por lo tanto, el ingreso deriva-
do de este servicio se medirá por grado de avance.

A efectos de medir dicho avance, consideramos que el méto-
do del output es el que mejor refleja el avance de la prestación 
del servicio, por lo que se reconocerá el ingreso a medida que 
se presta el servicio, por unidad de GLP (kg) consumido por el 
cliente.

Derechos de acometida contratante

El derecho de acometida del contratante consiste en la contra-
prestación económica por acoplar la instalación receptora de 
gas comunitaria a la red y la puesta en gas de la misma. Esta 
operación se suele dar mediante un único acto, considerándose 
como una única obligación de desempeño. 

Los derechos de acometida contratante, están regulados por el 
marco regulatorio del sector, por lo que tienen establecido un 
precio fijo.

El ingreso se reconoce en el momento en que se acopla la insta-
lación receptora de gas comunitaria a la red de la empresa dis-
tribuidora y la puesta en gas de la misma, ya que es el momento 
en que se transfiere el control al cliente sobre los servicios pres-
tados.
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Derechos de acometida solicitante

El Grupo está habilitado para recibir una contraprestación eco-
nómica por la realización del conjunto de instalaciones y opera-
ciones necesarias para atender un nuevo punto de suministro 
de gas o para la ampliación de la capacidad de uno ya existente. 

En este caso se formaliza un contrato con el cliente donde se 
establecen las características de la instalación a construir y la 
cantidad a percibir por dicho servicio. Asimismo, se establece 
que el activo construido en virtud del contrato será propiedad 
del Grupo y se establece una remuneración por la construcción 
de la conexión. Esta contraprestación es una cantidad fija deter-
minada.

El Grupo imputa a resultados estos derechos de acometida en 
proporción a la depreciación experimentada en el ejercicio por 
los activos financiados (20 años) o en el periodo fijado en contra-
to, si este fuera menor o, en su caso, cuando se produzca su ena-
jenación o corrección valorativa por deterioro, ya que el cliente, 
simultáneamente, recibe y consume los beneficios de la presta-
ción del servicio al tiempo que el Grupo lo presta. El método a 
utilizar para medir el avance es el método del output, dado que 
el servicio prestado es similar a lo largo del periodo, reconocién-
dose el ingreso a lo largo del tiempo de manera lineal. 

(P) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende 
tanto el impuesto corriente como el impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el 
impuesto sobre beneficios relativa a la ganancia o pérdida fis-
cal consolidada del ejercicio. Los activos o pasivos por impuesto 
sobre beneficios corriente, se valoran por las cantidades que se 
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando 
la normativa y tipos impositivos que están aprobados o a punto 
de aprobarse en la fecha de cierre.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en 
el futuro en concepto de impuesto sobre sociedades relaciona-
dos con las diferencias temporarias imponibles mientras que los 
activos por impuesto diferido son los importes a recuperar en 
concepto de impuesto sobre sociedades debido a la existencia 
de diferencias temporarias deducibles, bases imponibles nega-
tivas compensables o deducciones pendientes de aplicación. A 
estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia 
existente entre el valor contable, de los activos y pasivos y su 
base fiscal.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce 
en resultados, salvo que surja de una transacción o suceso eco-
nómico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro 
diferente, contra patrimonio neto o de una combinación de ne-
gocios. 

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los 
casos excepto que surjan del reconocimiento inicial del fondo 
de comercio o de un activo o pasivo en una transacción que no 
es una combinación de negocios y en la fecha de la transacción 
no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido siempre 
que resulte probable que existan ganancias fiscales futuras su-
ficientes para su compensación o cuando la legislación fiscal 
contemple la posibilidad de conversión futura de activos por 
impuesto diferido en un crédito exigible frente a la Administra-
ción Pública. No obstante, los activos que surjan del reconoci-
miento inicial de activos o pasivos en una transacción que no es 
una combinación de negocios y en la fecha de la transacción no 
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no 
son objeto de reconocimiento.

Se considera probable que el Grupo dispone de ganancias fis-
cales suficientes para recuperar los activos por impuesto diferi-
do, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en 
cuantía suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal 
y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya reversión se espere en 
el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las dife-
rencias temporarias deducibles o en ejercicios en los que una 
pérdida fiscal, surgida por una diferencia temporaria deducible, 
pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores.

(iii) Valoración de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valoran por 
los tipos impositivos que vayan a ser de aplicación en los ejer-
cicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasi-
vos, a partir de la normativa y tipos que están aprobados o se 
encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que el 
Grupo espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos 
efectos, el Grupo ha considerado la deducción por reversión de 
medidas temporales desarrollada en la disposición transitoria 
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del 
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Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo 
aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no 
deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 
2013 y 2014.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el valor con-
table de los activos por impuestos diferidos, con el objeto de 
reducir dicho valor en la medida en que no es probable que va-
yan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para 
compensarlos. 

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condi-
ciones anteriores, no son reconocidos en el Estado de Situación 
Financiera Consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejer-
cicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos 
por impuestos diferidos que previamente no hubieran sido re-
conocidos.

(iv) Compensación y clasificación

El Grupo sólo compensa los activos y pasivos por impuesto so-
bre beneficios corriente si existe un derecho legal frente a las au-
toridades fiscales y tiene la intención de liquidar las deudas que 
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar 
las deudas de forma simultánea.

El Grupo sólo compensa los activos y pasivos por impuesto so-
bre beneficios diferidos si existe un derecho legal de compensa-
ción frente a las autoridades fiscales y dichos activos y pasivos 
corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto pa-
sivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar 
o realizar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe 
neto o realizar los activos y liquidar los pasivos simultáneamen-
te, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera li-
quidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos 
por impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el 
Estado de Situación Financiera Consolidado como activos o pa-
sivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada 
de realización o liquidación.

(v) Tributación consolidada

El Grupo Redexis compuesto por las sociedades indicadas en el 
Anexo I tributa en régimen de declaración consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre beneficios, de las socie-
dades que se encuentran en régimen de declaración consolida-

da, se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros 
a considerar en caso de tributación individual expuestos ante-
riormente, los siguientes:

• Las diferencias temporarias y permanentes producidas 
como consecuencia de la eliminación de resultados por ope-
raciones entre sociedades del Grupo, derivada del proceso de 
determinación de la base imponible consolidada.

• Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada 
sociedad del Grupo fiscal en el régimen de declaración con-
solidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se 
imputarán a la sociedad que realizó la actividad u obtuvo el 
rendimiento necesario para obtener el derecho a la deduc-
ción o bonificaci

 
(Q) Clasificación de activos y pasivos entre corriente y no co-
rriente

El Grupo presenta el Estado de Situación Financiera Consolidada 
clasificando activos y pasivos como corrientes cuando se espe-
ra realizarlos o liquidarlos en el transcurso del ciclo normal de 
explotación del Grupo dentro de los 12 meses posteriores a la 
fecha de cierre del ejercicio y como no corrientes en caso con-
trario.

(R) Medio ambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propósito principal es preve-
nir, reducir o reparar el daño que como resultado de sus activi-
dades pudiera producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se 
reconocen como Otros gastos de explotación en el ejercicio en 
el que se incurren. La actividad del Grupo, por su naturaleza no 
tiene un impacto medioambiental significativo por lo que no 
provisiona ningún tipo de contingencia de dicha naturaleza.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el obje-
to de ser utilizados de forma duradera en su actividad y cuya fi-
nalidad principal es la minimización del impacto medioambien-
tal y la protección y mejora del medio ambiente, incluyendo la 
reducción o eliminación de la contaminación futura de las ope-
raciones del Grupo (por ejemplo la reposición de pavimentos 
o terrenos vinculados a las canalizaciones) se reconocen como 
activos mediante la aplicación de criterios de valoración, presen-
tación y desglose consistentes con los que se mencionan en el 
apartado (d) de esta Nota 3.
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El marco regulador del sector del gas natural en España se basa 
en la Ley 34/1998, de Hidrocarburos, desarrollada, entre otros, 
por los Reales Decreto 949/2001 y 1434/2002; el primero regu-
la el acceso de terceros a las instalaciones gasistas y establece 
un sistema económico integrado del sector del gas natural; el 
segundo regula las actividades de transporte, distribución, co-
mercialización, suministro y procedimientos de autorización de 
instalaciones de gas natural.

Con el transcurso de los años y la evolución de la liberalización 
del sector, la citada Ley del Sector de Hidrocarburos (LSH) ha 
sido modificada en diversas ocasiones, siendo la más reciente la 
llevada a cabo por el Real Decreto-Ley 8/2014, de 4 de julio, de 
aprobación de medidas urgentes para el crecimiento, la compe-
titividad y la eficiencia, que fue posteriormente tramitado en las 
Cortes Generales como Ley, tras lo cual fue publicada como Ley 
18/2014, de 15 de octubre, de aprobación de medidas urgentes 
para el crecimiento, la competitividad y la eficiencia. Se introdu-
cen, entre otras, determinadas medidas que actualizan el marco 
regulatorio-económico, entre las cuales destacan las siguientes:

• Se aborda una reforma del esquema general de ingresos y 
costes del sistema gasista que se basa en el principio de la 
sostenibilidad económica y equilibrio económico a largo pla-
zo, que considere las fluctuaciones de la demanda y el grado 
de desarrollo de las infraestructuras existentes, sin menosca-
bar el principio de retribución adecuada de las inversiones 
en activos regulados, ni la seguridad de suministro. Para ello 
se establece el principio de sostenibilidad económica y fi-
nanciera del sistema gasista en el sentido de que cualquier 
medida normativa que suponga un incremento de coste o 
reducción de ingresos debe incorporar una reducción de cos-
tes o incremento de ingresos. 

• Se establecen determinados mecanismos de restricción a 
la aparición de desajustes temporales anuales en el sistema 
de liquidaciones, mediante revisión automática de peajes al 
superar determinados umbrales. Si no se superan los citados 
umbrales, los desajustes son financiados por los sujetos del 
sistema de liquidación en proporción a su retribución, ge-
nerando unos derechos de cobro durante los cinco años si-
guientes y con un tipo de interés de mercado que se fijará 
por Orden Ministerial.

• En lo que se refiere a la retribución de las actividades regu-
ladas, la reforma recoge el principio básico de considerar los 
costes necesarios para realizar la actividad por una empresa 
eficiente y bien gestionada bajo el principio de realización de 
la actividad al menor coste para el sistema.

• En línea con lo establecido en el sector eléctrico y con la 
necesidad de asegurar una estabilidad regulatoria, se defi-
nen periodos regulatorios de seis años en los que no se po-
drá revisar la tasa financiera ni se aplicarán durante el mismo 
fórmulas de actualización automática en la retribución de 
ninguna de las actividades. No obstante, teniendo en cuenta 
que la reforma regulatoria se ha planteado en un escenario 
deficitario que se confía en revertir en los próximos años, se 
introduce la posibilidad de ajustar cada tres años determina-
dos parámetros retributivos en caso de que existan variacio-
nes significativas de las partidas de ingresos y costes.

• Se realiza una revisión profunda y homogénea de la retribu-
ción de todas las actividades que afecta a todos los activos, 
incluso a los que ya se encuentren en servicio, comentada ya 
en la Nota 3 (o). 

(4) Regulación sectorial
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La Circular 1/2015 de la CNMC establece un nuevo sistema de 
información regulatoria de costes destinada principalmente a 
las actividades reguladas de transporte, regasificación, alma-
cenamiento y gestión técnica del sistema de gas natural.

Las actividades previstas por la información regulatoria en la 
que la empresa segmenta su actividad son las siguientes: Dis-
tribución de Gas Natural, Transporte de Gas Natural, Distribu-
ción de GLP y Otras Actividades. 

Estas actividades recibirán los ingresos y costes directamente 
imputables a cada una de ellas. Los costes generales de estruc-
tura, que no sean imputables directamente a una actividad 
concreta, se repartirán entre las actividades finalistas en base 
a criterios de reparto previstos en la Circular 1/2015. Redexis 
Gas, S.A. ha desarrollado un modelo de imputación en base a 
centros de beneficio que se dividen en finalistas y repartibles.

Las políticas contables de los segmentos son las mismas que 
las descritas en la Nota 3.

Los activos y pasivos e ingresos y gastos presentados por seg-
mento/actividad en la presente nota, incluyen las sinergias y 
economías de escala generadas en el Grupo como consecuen-
cia de una gestión integrada del mismo. 

En el caso de que los costes por segmento o actividad hubie-
sen sido gestionados de forma independiente, éstos habrían 
resultado sensiblemente superiores a los aquí reflejados.

No obstante, el análisis completo y detallado de los ingresos 
y gastos relativos a la actividad de transporte se realizará con 
ocasión de la remisión de la Información Regulatoria de Costes 
(IRC) a la CNMC.

(5) Información Financiera por Segmentos

31.12.18 Miles de euros

Distribución Transporte GLP Otras 
actividades Consolidado

Fondo de comercio 54.432 164.440 304 - 219.176
Activos no corrientes 1.112.597 600.219 147.647 1.883 1.862.347
Activos corrientes 57.765 17.944 40.589 695 116.993

Total activos 1.224.794 782.603 188.541 2.579 2.198.516

Pasivos no corrientes 770.530 562.359 99.776 1.461 1.434.126
Pasivos corrientes 80.322 18.196 11.506 213 110.237

Total pasivos 850.852 580.556 111.282 1.673 1.544.363

31.12.17 Miles de euros

Distribución Transporte GLP Otras 
actividades Consolidado

Fondo de comercio 54.432 164.440 303 - 219.175
Activos no corrientes 1.069.102 608.897 141.829 1.917 1.821.745
Activos corrientes 226.988 91.447 59.276 1.821 379.532

Total activos 1.350.522 864.784 201.408 3.738 2.420.452

Pasivos no corrientes 895.959 425.304 113.063 1.661 1.435.987
Pasivos corrientes 103.969 23.053 11.158 1.949 140.129

Total pasivos 999.928 448.357 124.221 3.610 1.576.116

 Los datos principales de los segmentos son los siguientes (I): 
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31.12.18 Miles de euros

Distribución Transporte GLP Otras 
actividades Consolidado

Ingresos ordinarios 128.549 61.537 31.293 23 221.402
Otros ingresos 6.076 851 595 1.409 8.931
Trabajos efectuados por el Grupo 
para activos no corrientes 13.062 1.940 677 303 15.982

Aprovisionamientos (1.526) - (20.092) - (21.617)
Gastos por retribuciones a los empleados (28.478) (6.740) (925) (1.437) (37.580)
Gastos por amortización (63.524) (13.389) (8.914) (109) (85.936)
Otros gastos de explotación (17.084) (6.447) (4.193) (100) (27.824)
Resultado financiero (19.727) (9.875) (3.391) (31) (33.024)

Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos 17.348 27.876 (4.950) 59 40.334

31.12.17 Miles de euros

Distribución Transporte GLP Otras 
actividades Consolidado

Ingresos ordinarios 125.010 62.941 28.342 - 216.293
Otros ingresos 2.531 516 95 139 3.281
Trabajos efectuados por el Grupo 
para activos no corrientes 9.728 1.243 1.134 51 12.156

Aprovisionamientos (1.165) - (15.656) - (16.821)
Gastos por retribuciones a los empleados (20.154) (5.297) (2.070) (7) (27.528)
Gastos por amortización (58.380) (13.594) (7.789) - (79.763)
Otros gastos de explotación (17.664) (6.534) (2.753) (119) (27.070)
Resultado financiero (21.113) (5.618) (3.509) - (30.240)

Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos 18.793 33.657 (2.206) 64 50.308

Los datos principales de los segmentos son los siguientes (II): 

(6) Entidades Dependientes

(A) Composición del Grupo

En el Anexo I se incluye la información sobre las entidades de-
pendientes incluidas en la consolidación del Grupo.

(B) Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes se corresponden con el 
0,02% del capital de la Sociedad Redexis Gas Murcia, S.A.
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(7) Inmovilizado Material

(C) Entidades estructuradas consolidadas

Redexis Gas Finance, B.V. es una sociedad constituida el 10 de 
marzo de 2014 en Holanda y participada al 31 de diciembre de 
2018 por Guotong Romeo Holdings Limited, Chase Gas Invest-
ments Limited y ATP Infrastructure II APS (mismos accionistas 
que la Sociedad Dominante) cuya actividad principal es la emi-
sión de bonos. 

Dicha entidad estructurada realizó; (i) en el mes de abril de 
2014; una emisión de bonos por importe de 650.000 miles de 
euros, garantizados por la Sociedad Dominante, en el marco 
del programa de emisión de deuda Euro Medium Term Note 
Programme (Programa EMTN); (ii) en el mes de abril de 2015, 
otra emisión de bonos por importe de 250.000 miles de eu-
ros, garantizados por la Sociedad Dominante, en el marco del 
programa de emisión de deuda Euro Medium Term Note Pro-

gramme (Programa EMTN); y (iii) en el mes de diciembre de 
2017, otra emisión de bonos por importe de 250.000 miles de 
euros, garantizados por la Sociedad Dominante, en el marco 
del programa de emisión de deuda Euro Medium Term Note 
Programme (Programa EMTN; véase Nota 19). 

Redexis Gas Finance, B.V. es una entidad estructurada conso-
lidada principalmente porque la Sociedad Dominante tiene 
emitidas garantías por importe de 1.150.000 miles de euros a 
31 de diciembre de 2018 (1.150.000 miles en 2017) a tenedores 
de bonos emitidos por dicha sociedad. Las garantías requeri-
rían a la Sociedad Dominante reembolsar a los tenedores por 
las pérdidas que incurran, si los rendimientos de los activos 
subyacentes son inferiores a los flujos contractuales.

En el Anexo II se incluye la información sobre la entidad estruc-
turada incluida en la consolidación del Grupo. 

La composición y los movimientos habidos en las cuentas in-
cluidas en el Inmovilizado material durante los ejercicios anua-

les finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido los 
siguientes:

Terrenos Construcciones
Instalaciones 

técnicas y 
maquinaria

Otras instalaciones, 
utillaje y mobiliario

Otro 
inmovilizado 

material

Inmovilizado 
en curso y 
anticipos

Total

Coste al 31 de
diciembre de 
2017

6.422 6.099 1.764.757 3.431 1.087 36.756 1.818.552

Altas
Traspasos
Bajas

-
854

-

-
27

-

6.992
120.083

(1.906)

-
25

-

 -
101

-

125.362
(121.090)

(1.638)

132.354
-

(3.544)

Coste al 31 de 
diciembre de 
2018

7.276 6.126 1.889.926 3.456 1.188 39.389 1.947.362

Amortización
acumulada al 
31 de diciembre
de 2017

- (673) (624.184) (2.394) (741) - (627.991)

Amortizaciones
Bajas

-
-

(266)
-

(76.135)
628

(214)
-

(188)
-

-
-

(76.804)
628

Amortización
acumulada al 
31 de diciembre
de 2018

- (939) (699.691) (2.608) (929) - (704.166)

Valor neto 
contable al 31 
de diciembre de 
2018

7.276 5.187 1.190.236 849 259 39.389 1.243.196
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 Terrenos Construcciones
Instalaciones 

técnicas y 
maquinaria

Otras instalaciones, 
utillaje y mobiliario

Otro 
inmovilizado 

material

Inmovilizado 
en curso y 
anticipos

Total

Coste al 31 de
diciembre de 
2016

5.774 5.485 1.630.605 3.310 664 55.804 1.701.642

Altas
Traspasos
Bajas

-
648

-

-
614

-

-
118.731

(1.774)

-
17.317

-

299
123

-

118.881
(137.433)

(497)

119.181
-

(2.271)

Coste al 31 de 
diciembre de 
2017

6.422 6.099 1.747.562 20.626 1.087 36.756 1.818.552

Amortización
acumulada al 
31 de diciembre
de 2016

- (460) (553.331) (2.180) (494) - (556.465)

Amortizaciones
Bajas

-
-

(213)
-

(71.018)
1.511

(1.560)
-

(246)
-

-
-

(73.037)
1.511

Amortización
acumulada al 
31 de diciembre
de 2017

- (673) (622.837) (3.740) (741) - (627.991)

Valor neto 
contable al 31 
de diciembre de 
2017

6.422 5.427 1.124.725 16.886 346 36.756 1.190.561

Las altas más importantes del ejercicio 2018 se corresponden 
con:

• la expansión de redes de distribución, tanto en nuevos mu-
nicipios como en aquellos en los que el Grupo ya venía pres-
tando servicio.

Las altas más importantes del ejercicio 2017 se corresponden 
con:

• la expansión de redes de distribución, tanto en nuevos mu-
nicipios como en aquellos en los que el Grupo ya venía pres-
tando servicio.

• la construcción de gasoductos de transporte.

En el ejercicio 2017 se finalizó la construcción de:

• Gasoducto de transporte secundario “Villacarrillo-Villanue-
va del Arzobispo”

• Gasoducto de transporte secundario “Yeles-Seseña”

El epígrafe de “Inmovilizado material en curso” al 31 de diciem-
bre de 2018 corresponde a las inversiones realizadas en las redes 
de distribución y transporte de gas que el Grupo tiene previsto 
terminar en los próximos meses.

El 18 de octubre de 2018, Cepsa Comercial Petróleo, S.A.U. y el 
Grupo han suscrito un acuerdo marco para la compra y transmi-
sión de redes e instalaciones de GLP por un total de 1.000 miles 
de euros aproximadamente. Se presentó notificación formal a 
la CNMC quien con fecha 22 de noviembre de 2018 autorizó sin 
salvedades la operación. Estos activos se han recepcionado en 
diciembre de 2018.
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El 28 de diciembre de 2018 se ha suscrito un acuerdo marco en-
tre distintas empresas del grupo Nedgia y el Grupo para la com-
pra y transmisión de redes e instalaciones de GLP por un total de 
4.750 miles de euros aproximadamente que dan servicio a 2,6 
mil puntos de suministro aproximadamente. Se ha presentado 
notificación formal a la CNMC, estando pendiente de resolución 
por su parte al 31 de diciembre de 2018. Una vez la operación 
sea aprobada por la CNMC se procederá a la recepción de los 
activos.

El 29 de diciembre de 2016 se suscribió un acuerdo marco en-
tre Cepsa Comercial Petróleo, S.A.U. y el Grupo para la compra 
y transmisión de redes e instalaciones de GLP por un total de 
7.500 miles de euros aproximadamente, que dan servicio a 4,7 
mil puntos de suministro, aproximadamente. Se presentó noti-

ficación formal a la CNMC, quien a la fecha de 2 de febrero de 
2017 autorizó sin salvedades la operación. 

A 31 de diciembre de 2018, el Grupo tiene registrado en el 
epígrafe “Inmovilizado material” determinados costes de des-
mantelamiento relacionados con el desmontaje de plantas de 
gas por importe de 296 miles de euros (377 miles de euros al 
31 de diciembre de 2017). La valoración de estos costes se reali-
zó conforme a la mejor estimación del Grupo, basada en costes 
de mercado sobre las diversas unidades físicas que implican los 
desmantelamientos.

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir 
los riesgos a que están sujetos los elementos del inmovilizado 
material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.

Miles de euros

2018 2017

Construcciones 96 96
Instalaciones técnicas y maquinaria 150.153 127.907
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.268 1.263
Otro inmovilizado 612 452

152.129 129.718

El coste de los elementos del inmovilizado material que está totalmente amortizado y que todavía está en uso al 31 de diciem-
bre de 2018 y 2017 es como sigue:

(8) Activos Intangibles

La composición y los movimientos habidos en las cuentas in-
cluidas en los Activos intangibles durante los ejercicios anua-

les finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 han sido los 
siguientes:

Licencias Fondo de 
comercio

Aplicaciones 
informáticas

Otro 
inmovilizado 

intangible
Total

Coste al 31 de diciembre de 2017 542.914 219.175 32.139 4.724 798.952

Altas
Bajas

-
-

-
-

4.958
-

859
(42)

5.817
(42)

Coste al 31 de diciembre de 2018 542.914 219.175 37.097 5.541 804.727
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2017 - - (21.863) (821) (22.684)
Amortizaciones - - (5.300) (77) (5.377)
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2018 - - (27.164) (898) (28.061)
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2017 - - - (29) (29)
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2018 - - - (29) (29)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 542.914 219.175 9.934 4.614 776.637
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El fondo de comercio resultante de la combinación de negocios 
realizada en el ejercicio 2010, que ascendió a 213.053 miles de 
euros, y el resultante de la combinación de negocios realizada en 
2015 (Ver Nota 1) que asciende a 7.706 miles de euros, se com-
ponen fundamentalmente de los beneficios económicos futuros 

derivados de la propia actividad de la Sociedad Dominante y de 
las sociedades Redexis Gas Infraestructuras, S.L.U. y Redexis Gas 
Murcia, S.A., que no cumplen las condiciones establecidas para 
su reconocimiento como un activo separado. 

Licencias Fondo de 
comercio

Aplicaciones 
informáticas

Otro 
inmovilizado 

intangible
Total

Coste al 31 de diciembre de 2016 542.914 219.175 27.376 4.040 793.505

Altas
Bajas

-
-

-
-

4.763
-

757
(73)

5.521
(73)

Coste al 31 de diciembre de 2017 542.914 219.175 32.139 4.724 798.952
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2016 - - (17.155) (752) (17.908)
Amortizaciones
Bajas - - (4.708)

-
(69)

1
(4.777)

1
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2017 - - (21.863) (821) (22.684)
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2016 - - - (29) (29)
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2017 - - - (29) (29)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 542.914 219.175 10.276 3.874 776.239

La asignación del fondo de comercio al 31 de diciembre de 2018 y 2017 por Unidad Generadora de Efectivo (UGE) es la siguiente:

2018 2017

Distribución de Gas 52.912 52.912
Transporte de Gas 166.263 166.263

219.175 219.175

A continuación, se presenta un resumen a nivel de UGEs de la asignación de los activos intangibles de vida indefinida al 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017, que se corresponden con Licencias de distribución y transporte de gas:

2018 2017

Distribución de Gas 333.493 333.493
Transporte de Gas 209.421 209.421

542.914 542.914

El coste de los activos intangibles que están totalmente amortizados y que todavía están en uso al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
es como sigue:

2018 2017

Aplicaciones informáticas 17.434 11.289
Otros activos intangibles 251 212

17.685 11.502
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Miles de euros

Construcciones
Elementos 

de 
transporte

Equipos 
Proceso de 

Información 
Total

Coste al 31 de diciembre de 2017 3.217 1.212 151 4.579

Altas
Bajas

156
(48)

51
(25)

56
(34)

262
(106)

Coste al 31 de diciembre de 2018 3.325 1.238 173 4.735
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2017 (895) (303) (38) (1.235)
Amortizaciones
Bajas

(945)
18

(312)
-

(82)
-

(1.338)
18

Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2018 (1.821) (615) (120) (2.556)

Valor neto contable al 31de diciembre de 2018 1.504 623 53 2.180

Miles de euros

Construcciones
Elementos 

de 
transporte

Equipos 
Proceso de 

Información 
Total

Coste al 31 de diciembre de 2016 - - - -
Altas 1ª aplicación NIIF 16 3.217 1.212 151 4.579

Coste al 31 de diciembre de 2017 3.217 1.212 151 4.579
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2016 - - - -
Amortizaciones (895) (303) (38) (1.235)
Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2017 (895) (303) (38) (1.235)

Valor neto contable al 31de diciembre de 2017 2.322 909 113 3.344

(9) Activos por derechos de uso y pasivos por arrendamiento

La composición y los movimientos habidos en las cuentas inclui-
das en los Activos por derechos de uso por clases durante los 

ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 
han sido los siguientes:

El Grupo realiza una gran parte de sus actividades en inmuebles 
e instalaciones arrendadas de terceros. Los contratos de arren-
damiento de inmuebles exponen al Grupo a cierta variabilidad 
debido a que el incremento anual de la mayor parte de los con-
tratos están referenciados al IPC. 

Los contratos de arrendamiento de inmuebles también tienen 
varias opciones de renovación y cancelación. Las opciones de 

renovación se otorgan para poder aprovechar la zona en aque-
llos casos en los que el negocio responda de forma apropiada. 

El Grupo tiene adicionalmente contratos de arrendamiento a 
corto plazo, para los que ha registrado un gasto por importe de 
629 miles de euros (581 miles de euros en el ejercicio anterior) 
(nota 30).
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No existen compromisos derivados de los contratos de arrendamiento a corto plazo. 

El análisis del vencimiento de los pasivos por arrendamiento, incluyendo los intereses a pagar futuros es como sigue:

Los detalles e importes relevantes de los contratos de arrendamiento por clases de activos a 31 de diciembre de 2017 son como 
sigue:

Los detalles e importes relevantes de los contratos de arrendamiento por clases de activos a 31 de diciembre de 2018 son como 
sigue:

Miles de euros

Construcciones Equipo 
informático

Elementos de 
transporte Total

Importes
Pagos por arrendamiento fijos 1.001 84 328 1.413
Gastos financieros de pasivos por arrendamiento 48 5 18 71
Pasivos por arrendamiento a largo plazo 533 27 321 881
Pasivos por arrendamiento a corto plazo 964 27 315 1.306

Condiciones
Plazo de arrendamiento 3 a 4 años 4 años 4 años

Miles de euros

Construcciones Equipo 
informático

Elementos de 
transporte Total

Importes
Pagos por arrendamiento fijos 937 40 318 1.295
Gastos financieros de pasivos por arrendamiento 65 3 24 93
Pasivos por arrendamiento a largo plazo 1.456 77 618 2.151
Pasivos por arrendamiento a corto plazo 895 31 300 1.226

Condiciones
Plazo de arrendamiento 3 a 4 años 4 años 4 años

Miles de euros

2018 2017

Hasta seis meses 675 647
De seis meses a un año 675 647
De uno a dos años 963 1.295
De dos a tres años - 918
Más cuatro años - -

Total 2.312 3.507
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(10) Deterioros de Valor y asignación del fondo de comercio y activos intangibles con vida indefinida 
a las UGEs

(11) Activos Financieros por Clases y Categorías 

Con el propósito de realizar las pruebas de deterioro del fondo 
de comercio y de los activos intangibles con vidas útiles indefi-
nidas se han asignado a las unidades generadoras de efectivo 
(UGE) del Grupo que se detallan en la nota 8.

El importe recuperable de una UGE se determina en base a cál-
culos del valor razonable menos costes de enajenación o dispo-
sición por otra vía. Estos cálculos usan proyecciones de flujos de 
efectivo basadas en presupuestos financieros aprobados por la 
dirección para el período 2019-2033. En el importe recuperable 
se ha incluido un valor terminal calculado a partir del ejercicio 
2033 utilizando una tasa media de crecimiento perpetuo del 
2%, al igual que en 2017. La tasa de actualización ha sido del 6% 
siendo la misma en el ejercicio anterior.

El Grupo ha determinado el margen bruto presupuestado en 
base al rendimiento pasado y las expectativas de desarrollo del 
mercado. Las tasas de crecimiento medio ponderado son cohe-

rentes con las previsiones incluidas en los informes del sector. 
Los tipos de descuento usados son antes de impuestos y reflejan 
riesgos específicos relacionados con su segmento. 

De acuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que 
disponen los Administradores del Grupo, las previsiones de los 
flujos de caja atribuibles a las UGE a las que se encuentran asig-
nados los distintos fondos de comercio y los distintos activos 
intangibles con vidas indefinidas permiten recuperar el valor de 
cada uno de los fondos de comercio y de los activos intangibles 
con vida indefinida registrados a 31 de diciembre de 2018.

Realizado un análisis de sensibilidad en diferentes escenarios, 
se tendría que incrementar la tasa de descuento en un 36,2%, o 
bien considerar un aumento de dicha tasa un 19,9% y a su vez 
igualar la tasa de crecimiento (g) a 0, para empezar a generar un 
deterioro del valor recuperable, en un horizonte temporal de 15 
años.

Miles de euros

No corriente Corriente

2018 2017 2018 2017

Activos financieros a coste amortizado
Créditos 2.291 2.216 166 156
Depósitos y fianzas entregados 5.230 4.940 - -
Otros activos financieros 152 62 - 438
Cuentas a cobrar por arrendamientos financieros - - 159 -

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestación de servicios - - 38.956 43.859
Otras cuentas a cobrar 5.208 11.112 17.364 23.294
Deterioro de valor - - (1.130) (986)

Efectivo y otros activos equivalentes - - 49.741 289.416

Total activos financieros 12.881 18.330 105.257 356.187

La clasificación de los activos financieros por categorías y clases, es como sigue:
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Miles de euros

2018 2017

Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado 96 94
Pérdidas por deterioro de valor (326) (301)

Total (230) (206)

El detalle de estas partidas se explica en las notas 12 y 15. 

El importe de las pérdidas y ganancias netas, correspondientes a la categoría de activos financieros a coste amortizado en los ejer-
cicios 2018 y 2017 es como sigue:

(12) Activos Financieros Corrientes y No Corrientes

Las fianzas entregadas corresponden fundamentalmente a los 
ingresos efectuados ante las Comunidades Autónomas, deriva-
dos de los depósitos recibidos por los clientes en el momento 
de la contratación, en virtud de lo dispuesto en la legislación 
aplicable en cada momento. Estos importes se mantienen vivos 
mientras el Grupo mantenga un contrato de suministro con el 
usuario o en caso de que el usuario mantenga el contrato con su 

empresa comercializadora y sea una de las sociedades del Gru-
po su compañía distribuidora.

Los créditos a sociedades vinculadas corresponden al crédito 
concedido por Redexis Gas Finance, B.V. a favor de los accionis-
tas del grupo, el cual vence en 2021 y devenga un interés anual 
del 3,39%.

El 17 de diciembre de 2010 la Junta General de Accionistas de 
la Sociedad adoptó el acuerdo de acogerse, con efectos 1 de 
enero de 2011, al régimen de consolidación fiscal regulado en el 
Capítulo VII del Título VII del derogado Real Decreto Legislativo 

4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprobaba el Texto Refun-
dido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad es la 
dominante de un nuevo grupo fiscal integrado también por las 
sociedades dependientes detalladas en el Anexo I adjunto.

El detalle de los activos financieros corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros
2018 2017

No corriente Corriente No corriente Corriente
Fianzas entregadas 5.230 - 4.940 -
Créditos a sociedades vinculadas 2.291 - 2.216 -
Créditos a empleados y otros - 166 - 156
Cuentas a cobrar por arrendamientos financieros - 159 - -
Otros activos financieros 152 - 62 438

Total activos financieros 7.673 325 7.218 594

(13) Impuesto sobre beneficios 
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Los pasivos por impuestos diferidos relacionados con el Inmovi-
lizado material se generan principalmente por la aplicación del 
incentivo fiscal aprobado en la disposición adicional undécima 
de la Ley 4/2008, de 23 de diciembre y en el Real Decreto – Ley 
13/2010, de 3 diciembre, Libertad de amortización en elemen-
tos del activo material fijo que el Grupo aplicó en los ejercicios 
2009, 2010 y 2011, así como por la valoración de los activos ma-
teriales a valor razonable en las combinaciones de negocios de 
los ejercicios 2010 y 2015.

La libertad de amortización se aplica exclusivamente sobre las 
inversiones cuya puesta en marcha tuvo lugar dentro de los 
mencionados periodos impositivos 2009, 2010 y 2011 y que 
correspondían a elementos nuevos encargados en virtud de 
contratos de ejecución de obras o proyectos de inversión cuyo 
periodo de ejecución, en ambos casos, requiera un plazo inferior 
a dos años entre la fecha de encargo o de inicio de la inversión 
y la fecha de su puesta a disposición o en funcionamiento. Las 
inversiones de distribución se amortizan contablemente en 20 
años y fiscalmente en un año. Las inversiones de transporte se 
amortizan contablemente en 40 años y fiscalmente en un año.

Los impuestos diferidos de pasivo de los activos intangibles y los 
ingresos a distribuir, se encuentran relacionados con las mencio-
nadas combinaciones de negocios en su totalidad. 

La fusión aprobada por la Junta de Accionistas en el ejercicio 
2014 comentada en la Nota 1, tuvo efectos contables a 1 de ene-
ro de 2014, por lo que el Grupo reconoció en el ejercicio 2014 la 
reversión del impuesto diferido de pasivo por importe de 80.748 

miles de euros en la cuenta de resultados consolidada.  La fu-
sión se acogió al régimen fiscal especial protegido por lo que 
el valor fiscal de los activos tangibles, intangibles  y fondo de 
comercio pasó a ser el 1 de enero de 2014 de 23.846 miles de eu-
ros, 245.314 miles y 6.030 miles de euros, respectivamente. Los 
efectos fiscales se producen a partir de la inscripción de la fusión 
el 27 de febrero de 2015.

Con fecha 23 de diciembre de 2015, la Sociedad presentó una 
consulta a la Dirección General de Tributos en la que preguntaba 
sobre el computo, como menor diferencia de fusión deducible, 
de las bases imponibles negativas de las sociedades filiales ab-
sorbidas (Redexis Gas Transportista y Redexis Gas Distribución), 
que provenían como consecuencia de diferencias temporarias 
que revierten en el futuro, como era el caso de la libertad de 
amortización acogida por estas sociedades en el ejercicio 2009, 
2010 y 2011. El 26 de diciembre de 2016 la Sociedad ha recibido 
contestación positiva a la consulta, estableciendo el no cómpu-
to, como menor diferencia de fusión deducible, de las mencio-
nadas bases imponibles negativas de las sociedades filiales ab-
sorbidas, que provengan de diferencias temporarias reversibles 
a futuro. Como consecuencia de lo anterior el valor fiscal de los 
activos intangibles y fondo de comercio pasó a incrementarse 
en 2016 por importe de 29.525 y 45.098 miles de euros. Por ello, 
el Grupo reconoció en el ejercicio 2016 la reversión del impues-
to diferido de pasivo por importe de 7.441 miles de euros en la 
cuenta de resultados consolidada.

En el ejercicio 2017 el valor fiscal de los activos intangibles y fon-
do de comercio pasa a incrementarse en 43.031 y 75.253 miles 

Miles de euros

2018

Activos Pasivos Netos 
Inmovilizado material 1.622 (37.218) (35.595)
Fondo de comercio - (3.692) (3.692)
Ingresos a distribuir - (3.321) (3.321)
Activos intangibles - (61.644) (61.644)
Provisiones 1.108 - 1.108
Amortización 4.290 - 4.290
Remuneraciones personal 1.317 - 1.317
Gastos financieros 22.741 - 22.741

Total 31.078 (105.875) (74.797)
Créditos por pérdidas a compensar 15.552 - 15.552

Activos y pasivos netos 46.629 (105.875) (59.246)

Miles de euros

2017

Activos Pasivos Netos 
1.617 (39.493) (37.877)

- (2.175) (2.175)
- (3.671) (3.671)
- (59.762) (59.762)

1.023 - 1.023
5.139 - 5.139
1.885 - 1.885

26.071 - 26.071

35.735 (105.101) (69.366)
16.712 - 16.712

52.446 (105.101) (52.655)

El detalle de activos y pasivos por impuestos diferidos por tipos de activos y pasivos es como sigue:
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de euros respectivamente. La Sociedad ha obtenido un certifi-
cado de tributación correspondiente al antiguo accionista de la 
Sociedad, donde se evidencia la plusvalía integrada en la base 
imponible del vendedor, la doble imposición resultante en sede 
del socio transmitente Endesa Gas y en sede de la sociedad ad-
quirente, Redexis Gas. La mencionada plusvalía podría ser elimi-
nada por aplicación del apartado 5 de la Disposición transitoria 
23 de la Ley 27/2014 de Impuesto sobre Sociedades.

Según lo dispuesto en la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por 
la que se adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la 
consolidación de las finanzas públicas y al impulso de la acti-
vidad económica, la amortización del inmovilizado material e 
intangible quedó limitada de cara a los periodos 2013 y 2014 
al 70% de la amortización contable. En consecuencia, el Grupo 
tiene reconocido al 31 de diciembre de 2018 como activos por 
impuesto diferido 4.231 miles de euros (5.139 miles de euros al 
31 de diciembre de 2017). El importe de las amortizaciones que 
no fueron fiscalmente deducidas en los períodos impositivos ini-
ciados dentro de los años 2013 y 2014 por aplicación del citado 
límite, se podrá deducir a partir del ejercicio 2015 de forma lineal 
durante un plazo de 10 años o bien a lo largo de la vida útil de 
los elementos. A este respecto, la Sociedad ha optado por la re-
versión en 10 años.

El Real Decreto Legislativo 12/2012 establece una limitación de 
la deducibilidad de los intereses con efectos para los periodos 
impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2012. Según di-
cha limitación, recogida actualmente en el artículo 16 de la Ley 
27/2014, los gastos financieros netos serán deducibles con el 
límite del 30% del beneficio operativo del ejercicio o en todo 
caso serán deducibles los gastos financieros netos del ejercicio 
por importe de un millón de euros. En consecuencia, el Grupo 
tiene reconocido al 31 de diciembre de 2018 como activos por 
impuestos diferidos, el efecto fiscal de los gastos financieros no 
deducibles surgidos en la Liquidación del Impuesto sobre be-
neficios de los ejercicios 2012, 2013 y 2014 por importe total de 
22.741 miles de euros (26.071 miles de euros al 31 de diciembre 
de 2017) de los que un importe de 20.512 miles de euros co-
rresponden a gastos financieros no deducidos por los intereses 

generados por los préstamos participativos concedidos por los 
Accionistas del Grupo en ejercicios anteriores. Hasta el ejercicio 
2014, el Grupo Fiscal podía deducirse estos gastos financieros 
netos no deducibles en los períodos impositivos que finaliza-
sen en los 18 años inmediatos y sucesivos. No obstante, la Ley 
27/2014, con entrada en vigor a partir de 1 de enero de 2015, ha 
suprimido el límite temporal de 18 años.  Por tanto, los gastos 
financieros netos que no hayan sido objeto de deducción po-
drán deducirse en los periodos impositivos siguientes sin límite 
temporal.

Según lo dispuesto en la legislación vigente, con efectos para 
los ejercicios 2017 y 2018, la compensación de bases imponibles 
negativas del Grupo, está limitada al 25% de la base imponible 
previa a dicha compensación. En el cálculo provisional del Im-
puesto sobre beneficios del ejercicio 2018, el Grupo fiscal ha 
compensado bases imponibles negativas por importe de 4.733 
miles de euros (8.242 miles de euros en el Impuesto sobre bene-
ficios definitivo del ejercicio 2017).

Los activos por impuesto diferido han sido registrados en el 
Estado de Situación Financiera Consolidado por considerar los 
Administradores que, conforme a la mejor estimación sobre los 
resultados futuros consolidados, es probable que dichos activos 
sean recuperados.

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Socie-
dades, modificó el tipo impositivo del impuesto sobre socieda-
des. El tipo impositivo es del 25% para los ejercicios iniciados 
a partir del 1 de enero de 2016 y fue del 28% para el ejercicio 
2015. El Grupo procedió a ajustar todos sus activos y pasivos por 
impuesto diferido a un tipo impositivo de un 25% excepto los 
activos por impuesto diferido por amortizaciones no deducibles 
por la aplicación de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre. A este 
respecto, la Disposición Transitoria trigésimo séptima de la LIS 
prevé una deducción en cuota íntegra del 5% de las cantidades 
integradas en la base imponible del periodo impositivo deriva-
das de las amortizaciones no deducidas en los periodos imposi-
tivos iniciados en 2013 y 2014. Esta deducción fue del 2% para 
los periodos impositivos iniciados en el ejercicio 2015.
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El importe total del impuesto sobre beneficios corriente y diferido, relativo a partidas cargadas o abonadas directamente contra otro 
resultado global y patrimonio neto durante los ejercicios 2018 y 2017, es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Corriente Diferido Corriente Diferido
1ª aplicación NIIF 9 - (39) - -
Otras variaciones en patrimonio - (28) - -
Pérdidas y ganancias actuariales - (1) - (110)

Total activos financieros - (67) - (110)

Miles de euros

2018 2017

Impuesto corriente
Del ejercicio 4.762 8.161
Ajustes de ejercicios anteriores 466 (1.061)

Impuestos diferidos

Origen y reversión de diferencias temporarias 265 (555)
Gastos financieros 3.331 4.109
Libertad amortización inmovilizado (1.518) (1.524)
Amortización inmovilizado 709 265
Remuneraciones pendientes 651 (561)
Fondo de comercio (2.486) (2.486)
Provisiones (423) (358)

Ingreso por reducción de pasivos por impuesto diferido por fusión - (10.758)
Gasto por impuesto sobre beneficios de las sociedades en base anual 5.493 (4.212)
Ajustes y eliminaciones del proceso de consolidación 4.977 4.816

Gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio del Grupo 10.469 603

El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Impuesto corriente 4.762 8.161
Bases imponibles negativas compensadas y reconocidas en ejercicios anteriores (1.183) (2.061)

Deuda del Grupo por impuesto sobre beneficios del ejercicio 3.579 6.100
Pagos a cuenta realizados en el ejercicio (2.779) (5.782)
Retenciones - -

Pasivos por impuestos sobre beneficios corriente 800 318

La conciliación entre el impuesto corriente y el pasivo por impuesto sobre beneficios corriente es como sigue:



AAA148
Informe Anual 2018

/  Las Cifras

Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden 
considerarse definitivamente liquidados hasta que las declara-
ciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autori-
dades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripción de 
cuatro años. 

Durante el ejercicio 2018, las Autoridades fiscales inspecciona-
ron el Impuesto sobre Sociedades (ejercicios 2012 y 2015 ambos 
incluidos) de la sociedad Redexis Gas Murcia, S.A.

El resultado de esta inspección respecto del Impuesto sobre So-
ciedades ha supuesto para el Grupo la suscripción de un acta 
con acuerdo que han supuesto un incremento de la cuota del 
impuesto sobre beneficios por importe de 159 miles de euros y 
613 miles de euros como mayor importe de los activos de distri-
bución, ascendiendo el total del acta a 773 miles de euros más 
intereses de demora, cuyos importes fueron satisfechos. La ins-
pección no ha incoado ningún procedimiento sancionador.

En el ejercicio 2016 las Autoridades fiscales inspeccionaron el 
Impuesto sobre Sociedades (ejercicios 2013 y 2014) y el Impues-
to sobre el Valor Añadido (ejercicios 2013 y 2014) de las socie-
dades Redexis Gas, S.A. y Redexis Gas Aragón, S.A. En cuanto al 
Impuesto sobre Sociedades supuso para el Grupo la suscripción 

de actas de conformidad que conllevó un incremento de la cuo-
ta del impuesto sobre beneficios por importe de 9 miles de eu-
ros más intereses de demora, cuyos importes fueron satisfechos.

Por otra parte, utilizando los mismos criterios, las Autoridades 
fiscales han liquidado una reducción de los gastos financieros 
netos pendientes de deducción generados en los ejercicios 
2013 y 2014, pendientes de aplicación en ejercicios futuros por 
importe de 35.295 y 9.379 miles de euros al considerar, que los 
citados préstamos participativos concedidos a la Sociedad como 
aportaciones a los fondos propios efectuadas por los accionistas 
del grupo y, consecuentemente, niega la deducibilidad fiscal 
de los gastos financieros devengados asociados a los referidos 
préstamos en los ejercicios 2013 y 2014. La Sociedad considera 
que el ajuste propuesto no es conforme a Derecho y por ello ha 
interpuesto recurso económico-administrativo ante el Tribunal 
Económico Administrativo-Central contra la liquidación de la 
inspección con fecha 7 de julio de 2017. La base jurídica para 
sostener el criterio aplicado por el Grupo es la misma que se ha 
utilizado para las actas de los ejercicios 2010 a 2012.

Durante el ejercicio 2015, las Autoridades fiscales inspecciona-
ron el Impuesto sobre Sociedades (ejercicios 2010, 2011 y 2012) 
Las Autoridades fiscales liquidaron un incremento de la cuota 

Miles de euros

2018 2017

Beneficio del ejercicio antes de impuestos 40.334 50.308
Impuesto al 25% 10.083 12.577
Ajustes de ejercicios anteriores 466 (1.061)
Ingreso por reducción de pasivos por impuesto diferido por fusión - (10.758)
Otros movimientos netos (80) (155)

Gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio  del Grupo 10.469 603

A 31 de diciembre de 2018

Sociedad / Año Miles de euros
Grupo Redexis Gas, S.A. / 2011 62.206

Total 62.206

La relación existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio es como sigue:

El Grupo ha reconocido como activos por impuestos diferidos, el efecto fiscal de las bases imponibles negativas pendientes de com-
pensar cuyos importes son los que siguen:

A 31 de diciembre de 2017

Sociedad / Año Miles de euros
Grupo Redexis Gas, S.A. / 2011 66.846

Total 66.846
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del Impuesto sobre Sociedades para 2010 por importe de 348 
miles de euros más intereses de demora, una reducción de las 
bases imponibles negativas generadas en el ejercicio 2011 por 
importe de 35.295 miles de euros y una reducción de los gas-
tos financieros netos pendientes de deducción generados en el 
ejercicio 2012 y pendientes de aplicación en ejercicios futuros 
por importe de 35.391 miles de euros. La inspección califica, 
ciertos préstamos participativos concedidos a la Sociedad como 
aportaciones a los fondos propios efectuadas por los accionis-
tas del grupo y, consecuentemente, niega la deducibilidad fiscal 
de los gastos financieros devengados asociados a los referidos 

préstamos en los ejercicios 2010, 2011 y 2012. La Sociedad con-
sidera que el ajuste propuesto no es conforme a Derecho y por 
ello ha interpuesto recurso económico-administrativo ante el 
Tribunal Económico Administrativo-Central (TEAC) y presentado 
alegaciones, contra la liquidación de la inspección. Con fecha 2 
de febrero el TEAC confirmó el acuerdo de la inspección, por lo 
que la Sociedad interpuso demanda en la Audiencia Nacional, 
presentándola el 9 de octubre de 2017. Así mismo estima, que 
existe base jurídica suficiente para sostener el criterio aplicado 
por el Grupo.

(*) El plazo para la presentación del impuesto sobre sociedades es de 25 días naturales siguientes a los seis meses posteriores a la finalización del ejercicio, por lo que el 
Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2018 no estará abierto a inspección hasta el 25 de julio de 2019.
(**) Redexis Gas S.A. fue objeto de inspección tributaria durante el ejercicio 2016 en relación al Impuesto sobre Sociedades e Impuesto sobre el Valor añadido (Ejercicios 
2013 y 2014).
(***) Excepto para Redexis Gas Murcia, S.A. que sólo tiene abiertos a inspección los ejercicios 2016 y 2017.

El Grupo tiene pendientes de inspección por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de los principales impuestos que le son 
aplicables:

No obstante, el derecho de la Administración para comprobar o 
investigar las bases imponibles negativas compensadas o pen-
dientes de compensación y las deducciones para incentivar la 
realización de determinadas actividades aplicadas o pendientes 
de aplicación, prescriben a los 10 años a contar desde el día si-
guiente a aquel en que finalice el plazo establecido para presen-
tar la declaración o autoliquidación correspondiente al periodo 
impositivo en que se generó el derecho a su compensación o 
aplicación. Transcurrido dicho plazo, el Grupo deberá acreditar 
las bases imponibles negativas o deducciones, mediante la ex-

hibición de la liquidación o autoliquidación y de la contabilidad, 
con acreditación de su depósito durante el citado plazo en el 
Registro Mercantil.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles in-
terpretaciones de la legislación fiscal vigente, podrían surgir pa-
sivos adicionales como resultado de una inspección.  En todo 
caso, los Administradores de la Sociedad Dominante consideran 
que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarían significati-
vamente a las Cuentas Anuales Consolidadas.

Las existencias a 31 de diciembre de 2018 por importe de 5.933 
miles de euros (5.514 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) 
corresponden principalmente a existencias de GLP, al igual que 
en el ejercicio 2017. 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no existen compromisos de 
compra ni venta de gas.

(14) Existencias

Impuesto Ejercicios abiertos

Impuesto sobre Sociedades (*) (**) (***) 2014-2017
Impuesto sobre el Valor Añadido 2015-2018
Impuesto sobre la Renta de las Personas Físicas 2015-2018
Resto de Impuestos aplicables 2015-2018
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Miles de euros

2018 2017

No corriente Corriente No Corriente Corriente
Clientes por ventas y prestación de servicios - 39.115 - 43.869
Deudores, liquidaciones pendientes de recibir 5.208 15.409 11.112 21.695
Deudores varios - 1.955 - 1.599
Anticipos a empleados - - - -
Menos correcciones valorativas por incobrabilidad - (1.130) - (986)

Total deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 5.208 55.350 11.112 66.177

El detalle de la partida de Deudores comerciales, otras cuentas a cobrar y otros activos es como sigue:

(15) Deudores comerciales, otras cuentas a cobrar y otros activos

Miles de euros

2018 2017

Administraciones Públicas deudo
H.P. Deudora por IVA 4.452 17.482
H.P. por retenciones 30 29
Otros 76 30

Ajustes por periodificación 1.092 288

Total otros activos 5.649 17.830

Clientes por ventas y prestación de servicios incluye, principal-
mente los saldos pendientes de cobro con comercializadoras de 
gas natural por la facturación de peajes y por la facturación de 
gas propano a clientes finales. 

Los saldos deudores no corrientes, liquidaciones pendientes de 
recibir, al 31 de diciembre de 2018, corresponden principalmen-
te al déficit acumulado del sistema gasista atribuible al Grupo de 
los años 2015, 2016, 2017 y 2018 pendientes de cobro. El impor-
te correspondiente a 2015, 2016 y 2017 quedó determinado con 
las liquidaciones definitivas de 2015, 2016 y 2017 publicadas en 
noviembre de 2016, diciembre de 2017 y noviembre 2018 res-
pectivamente y el déficit de 2018 es una estimación a la espera 
de la publicación de la liquidación definitiva de 2018.

Tal y como se recoge en la Ley 18/2014, de 15 de octubre, los su-
jetos del sistema de liquidaciones, tendrán derecho a recuperar 
las anualidades correspondientes a los  déficits del año 2015 y 
posteriores, en las liquidaciones correspondientes a los 5 años 
siguientes, reconociéndose un tipo de interés en condiciones 
equivalentes a las del mercado. 

Los saldos deudores corrientes, liquidaciones pendientes de 
recibir, corresponden a las liquidaciones y a las diferencias de 
medición pendientes de cobrar del Sistema Gasista.
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La composición y el movimiento del patrimonio neto se presen-
tan en el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado. 

(A) Capital

Al cierre de los ejercicios 2018 y 2017 el capital social de la So-
ciedad asciende a 100.000 miles de euros, representado por 
10.000.000 acciones de 10 euros de valor nominal cada una, to-
talmente suscritas y desembolsadas. 

Al 31 de diciembre de 2018, Redexis Gas, S.A. está participada 
por (i) Chase Gas Investments Limited al 33,33%, sociedad filial 
del fondo de capital USS; (iii) ATP Infrastructure II APS al 33,33%, 
sociedad filial del fondo de capital ATP; y (iii) Guotong Romeo 
Holdings Limited, al 33,33%, sociedad participada por los fon-

dos Guoxin Guotong Fund LLT y CNIC Corporation Limited.  

Por su parte, a 31 de diciembre de 2017, Redexis Gas, S.A. estaba 
participada por (i) Augusta Infrastructure UK Limited al 50,10%, 
sociedad filial de fondos de capital privado administrados por 
Goldman Sachs & Co; (ii) Chase Gas Investments Limited al 30%, 
sociedad filial del fondo de capital USS; y (iii) ATP Infrastructure II 
APS al 19,90%, sociedad filial del fondo de capital ATP. 

(B) Prima de emisión

Esta reserva, con un importe de 105.433 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2018, es de libre disposición siempre y cuando el 
patrimonio neto de la Sociedad no sea inferior al capital social.

A 31 de diciembre de 2018 existen cuentas comerciales venci-
das y no deterioradas por importe de 63 miles de euros, corres-
pondientes a saldos con Corporaciones Locales, los cuales no 

se consideran con riesgo de crédito (77 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2017).

Miles de euros

2017 2018

Caja y bancos 49.741 284.416
Depósitos en entidades de crédito a corto plazo - 5.000

Saldo al 31 de diciembre 49.741 289.416

(16) Efectivo y Otros Medios Líquidos Equivalentes

El detalle de la partida efectivo y otros medios líquidos equivalentes es como sigue:

17. Patrimonio Neto 

Miles de euros

2018 2017

Saldo al 1 de enero (986) (752)
Dotaciones por deterioro de valor (421) (468)
Reversiones por deterioro de valor 95 168
1ª aplicación NIIF 9 (154) -
Cancelaciones 337 66

Saldo al 31 de diciembre (1.130) (986)

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor e incobrabilidad son como sigue:
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(C) Reservas

El detalle de la partida Reservas es como sigue:

Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el artícu-
lo 274 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, 
que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del 
beneficio del ejercicio se destinará a ésta hasta que alcance, al 
menos, el 20 por 100 del capital social. 

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, 
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficien-
tes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad tiene dotada esta 
reserva con el límite mínimo que establece el Texto Refundido 
de la Ley de Sociedades de Capital, es decir, 20 millones de eu-
ros, correspondiente al 20 por 100 de la cifra de Capital Social, 
por lo que la Sociedad no realizará dotaciones adicionales a esta 
reserva.

Otras aportaciones de accionistas

En este epígrafe se incluye el pago de dividendos por importe 
de 220.000 miles de euros en 2018, descrito en el apartado (d) 
(sin movimientos en 2017).

Otras reservas

La reserva por fondo de comercio fue dotada de conformidad 
con el artículo 273.4 del Texto Refundido de la Ley de Socieda-
des de Capital, que establecía que, en todo caso, debía dotarse 
una reserva indisponible equivalente al fondo de comercio que 
aparezca en el estado de situación financiera individual de la So-
ciedad. Sin embargo, en el ejercicio 2016 al modificarse el apar-
tado 4 del artículo 39 del Código de Comercio estableciéndose 
la amortización sistemática del fondo de comercio (en Cuentas 
anuales bajo normativa nacional) se suprime la obligación de 
dotar esta reserva.

En este epígrafe se incluyen, a 31 de diciembre de 2018, reservas 
por fondo de comercio por importe de 21.226 miles de euros 
(21.226 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) que serán 
indisponibles hasta que el valor neto contable del fondo de 
comercio sea inferior al importe de esta reserva en las Cuentas 
Anuales de cada Sociedad del Grupo. 

La composición de las Reservas aportadas por cada una de las 
Sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es la 
siguiente:

(D) Dividendos 

En abril de 2018 la Sociedad Dominante procedió a repartir a los 
accionistas 220.000 miles de euros como dividendo, equivalente 
a 22 euros por acción, con cargo a las reservas de libre disposi-
ción de la Sociedad a los accionistas que participan en la socie-
dad a 31 de diciembre de 2017 según el detalle del apartado (a).

En 2017 la Sociedad Dominante no distribuyó dividendos.

Adicionalmente Redexis Gas Finance, BV distribuyo 400 miles de 
euros como dividendo en abril 2017 con cargo a reservas.

(E) Resultado del ejercicio

La composición del resultado del ejercicio aportado por cada 
una de las sociedades del Grupo al 31 de diciembre de 2018 y 
2017 se presenta a continuación:

Miles de euros

2017 2018

Redexis Gas, S.A. 380.000 562.911
Redexis Gas Finance, B.V. 2.806 2.384
Redexis Gas Murcia, S.A. 3.745 1.441
Redexis Gas Servicios, S.L.U. 8 (11)
Redexis GLP, S.L.U. 359 (125)
Redexis Infraestructuras, S.L.U. 31.759 22.574

418.677 589.173

Miles de euros

2018 2017

Redexis Gas, S.A. 24.525 37.271
Redexis Gas Finance, B.V. 617 434
Redexis Gas Murcia, S.A. 86 28
Redexis Gas Servicios, S.L.U. (1.609) 484
Redexis GLP, S.L.U. 448 2.303
Redexis Infraestructuras, S.L.U. 5.798 9.185

29.864 49.705

Miles de euros

2018 2017

Reserva legal 20.000 20.000
Otras aportaciones de accionistas 190.135 410.135
Otras reservas 208.638 159.038

418.773 589.173
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El valor razonable de las deudas con entidades de crédito a 31 
de diciembre de 2018 es de 137.862  miles de euros (153.375 mi-
les de euros a 31 de diciembre de 2017) y el valor razonable de 
los pasivos por emisión de obligaciones y otros valores negocia-
bles cotizados a 31 de diciembre de 2018 es de 1.152.576 miles 
de euros (1.189.464 miles de euros a 31 de diciembre de 2017) 
siendo para el resto de pasivos, similares a los valores contables.
 
Las fianzas recibidas corresponde fundamentalmente a los de-
pósitos recibidos por los clientes en el momento de la contrata-
ción, en virtud de lo dispuesto en la legislación aplicable en cada 
momento. Estos importes se mantienen vivos mientras el Grupo 
mantenga un contrato de suministro con el usuario o en caso 
de que el usuario mantenga el contrato con su empresa comer-
cializadora y sea una de las sociedades del Grupo su compañía 
distribuidora.

(B) Pérdidas y ganancias netas por categorías de pasivos fi-
nancieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorías de 
pasivos financieros para el ejercicio 2018 corresponde a gastos 
financieros aplicando el método de coste amortizado y asciende 
a 32.550 miles de euros (30.101 miles de euros en el ejercicio 
2017).

(C) Cambios en Pasivos derivados de Actividades de Finan-
ciación
La reconciliación de los saldos de pasivos clasificados como acti-
vidades de financiación es como sigue:

(A) Clasificación de los pasivos financieros por categorías
La clasificación de los pasivos financieros por categorías y clases, es como sigue:

18. Pasivos financieros por Clases y Categorías

MMiles de euros

2018

No Corriente Corriente

Pasivos financieros a coste amortizado
Obligaciones y otros valores negociables cotizados 1.139.476 19.446
Deudas con entidades de crédito:

Tipo variable - 141
Tipo fijo 158.343 1.624

Fianzas y depósitos recibidos 2.108 -
Otros pasivos financieros 146 -
Pasivos por arrendamiento 881 1.261

Total pasivos financieros 1.300.955 22.471

MMiles de euros

2017

No Corriente Corriente

1.137.048 19.428

- 59
158.073 930

4.671 -
228 -

2.151 1.226

1.302.171 21.643

Miles de euros
Pasivos financieros

por emisiones y
otros valores

Pasivos financieros 
con entidade

de crédito 

Pasivos por 
arrendamiento Total

Valor neto contable al 1 de enero de 2017 888.312 189.796 - 1.078.108
Aplicación inicial NIIF 16 - - 4.579 4.579
Flujos de efectivo 249.692 (30.000) (1.202) 218.490
Otros cambios (957) (1.723) - (2.680)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.137.048 158.073 3.377 1.298.498
Flujos de efectivo - - (1.342) (1.342)
Otros cambios 2.428 270 151 2.849

Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.139.476 158.343 2.187 1.300.006



AAA154
Informe Anual 2018

/  Las Cifras

(19) Pasivos Financieros por Emisión de Obligaciones y Otros Valores Negociables

El Grupo realizó en el mes de abril de 2014 una emisión de bo-
nos por importe de 650.000 miles de euros, garantizados por la 
Sociedad Dominante en el marco del programa de emisión de 
deuda Euro Medium Term Note Programme (Programa EMTN). 
El vencimiento de estas emisiones es el 8 de abril de 2021. El 
precio de emisión fue de un 99,373% y el tipo de interés anual 
es de un 2,75% pagadero anualmente el 8 de abril.  El ranking 
de esta emisión es pari passu con la línea de crédito comentada 
en la Nota 21.

Adicionalmente, en el mes de abril de 2015 el Grupo realizó otra 
emisión de bonos por importe de 250.000 miles de euros, garan-
tizados por la Sociedad Dominante, en el marco del programa 
de emisión de deuda Euro Medium Term Note Programme (Pro-
grama EMTN). El vencimiento de estas emisiones es el 27 de abril 
de 2027. El precio de emisión fue de un 98,920% y el tipo de in-
terés anual es de un 1,875% pagadero anualmente el 27 de abril.

Finalmente, en el mes de diciembre de 2017, el Grupo realizó 
una tercera emisión de bonos por importe de 250.000 miles de 
euros, garantizados por la Sociedad Dominante, en el marco del 
programa de emisión de deuda Euro Medium Term Note Pro-
gramme (Programa EMTN). El vencimiento de estas emisiones 
es el 27 de abril de 2027. El precio de emisión fue de un 98.757% 
y el tipo de interés anual es de un 1,875% pagadero anualmente 
el 27 de abril.

El importe correspondiente a intereses devengados y no venci-
dos a 31 de diciembre de 2018 y 2017 se ha registrado dentro 
del epígrafe “Intereses financieros por emisión de obligaciones y 
otros valores negociables” dentro del pasivo corriente del Esta-
do de Situación Financiera Consolidado.

El tipo medio de interés de esta deuda en el ejercicio 2018 ha 
sido del 2,24% (2,44% en el ejercicio 2017).

(20) Pasivos Financieros por Deudas con Entidades de Crédito

Los términos y condiciones de las deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 son como 
sigue:

(1) Euribor. Comisión de disponibilidad de un 35% sobre el diferencial aplicado (0,8%).
(2) Comisión disponibilidad.
(3) Tipo nominal fijo de 1,294%.
(4) 20 años desde la disposición
(5) Saldo a devolver a entidades financieras por anulación de un factoring sin recurso, cobrado de esta y de la fuente deudora (AEAT).

2018 Miles de euros

Tipo Moneda Tipo 
nominal

Año de 
vencimiento

Máximo 
disponible

Valor Contable

Corriente No corriente

Deudas con entidades de crédito:
Facility Agreement Euro (1) 2024 300.000 141(2) -
- Crédito BEI 2015 Euro (3) 2036 160.000 930 158.343
- Crédito BEI 2017 Euro (4) 50.000 - -
- Crédito BEI 2018 Euro (4) 75.000 - -
- Otros Euro 2019 693(5)

585.000 1.765 158.343
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(1) Euribor. Comisión de disponibilidad de un 35% sobre el diferencial aplicado (0,8%).
(2) Comisión disponibilidad.
(3) Tipo nominal fijo de 1,294%.
(4) 20 años desde la disposición

(1) 20 años desde la disposición

2018 Miles de Euros

Tipo de deuda Concedido a fecha firma de contrato Dispuesto a
31/12/2018 Vencimiento Deuda total Disponible

FACILITY 300.000 - 2024 - 300.000
BEI 2015 160.000 160.000 2038 160.000 -
BEI 2017 50.000 - (1) - 50.000
BEI 2018 75.000 - (1) - 75.000

Total 585.000 160.000 160.000 425.000

2017 Miles de Euros

Tipo de deuda Concedido a fecha firma de contrato Dispuesto a
31/12/2018 Vencimiento Deuda total Disponible

FACILITY 300.000 - 2024 - 300.000
BEI 2015 160.000 160.000 2038 160.000 -
BEI 2017 50.000 - (1) - 50.000

Total 510.000 160.000 160.000 350.000

El detalle del importe nominal de las deudas con entidades de crédito por tramos de vencimiento y coste anualizado al 31 de diciem-
bre de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es como sigue a continuación:

2017 Miles de euros

Tipo Moneda Tipo 
nominal

Año de 
vencimiento

Máximo 
disponible

Valor Contable

Corriente No corriente

Deudas con entidades de crédito:
Facility Agreement Euro (1) 2024 300.000 59(2) -
- Crédito BEI 2015 Euro (3) 2038 160.000 930 158.073
- Crédito BEI 2017 Euro (4) 50.000 - -

510.000 989 158.073
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2019 2020 2021 2022 2023 y siguientes

BEI - 9.412 9.412 9.412 131.765

Miles de euros

2018 2017

Proveedores 2.641 5.189
Acreedores comerciales 8.271 10.258
Acreedores, liquidaciones 
pendientes de recibir 3.442 19.559

Remuneraciones 
pendientes de pago 4.619 7.198

Deudas por adquisición 
de activos no corrientes 65.858 74.451

Total acreedores
comerciales y otras
cuentas a pagar

84.829 116.655

Miles de euros

2018 2017

Otras deudas con 
las Administraciones 
Públicas

H.P. Acreedora por IRPF 386 303
Organismos de la 
Seguridad Social 
acreedores

338 321

Precios públicos, tasas y 
Ayuntamientos 2.601 2.032

Total Otros Pasivos 3.325 2.656

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Acreedores, liquidaciones pendientes de recibir a 31 de diciem-
bre de 2018, incluye principalmente saldos vinculados a las liqui-
daciones provisionales pendientes de liquidación definitiva por 
parte del órgano regulador, de los ejercicios 2016, 2017 y 2018 
(de los ejercicios 2015, 2016 y 2017 al 31 de diciembre de 2017).

Deudas por adquisición de activos no corrientes a 31 de di-
ciembre de 2018 y 2017 incluye fundamentalmente deudas por 
adquisiciones de inmovilizado material, principalmente por ga-
soductos de transporte y la extensión de redes de distribución.

El 22 de diciembre de 2017, el Grupo formalizó con el Banco Eu-
ropeo de Inversiones un crédito por valor de 50.000 miles de eu-
ros en el marco del Fondo Europeo de Inversiones Estratégicas.

Finalmente, el 19 enero de 2018, el Grupo formalizó de nuevo 
con el Banco Europeo de Inversiones un nuevo crédito por valor 
de 75.000 miles de euros en el marco del Fondo Europeo de In-
versiones Estratégicas.

(21) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar

El 2 de noviembre de 2017, la Sociedad Dominante suscribió un 
“Facility Agreement” con distintas entidades financieras sien-
do Caixabank, S.A. el agente de la financiación. El importe del 
crédito suscrito es de 300.000 miles de euros, siendo un crédito 
revolving.

Por su parte, el 14 de noviembre de 2017, la Sociedad procedió a 
cancelar el “Facility Agreement” suscrito el 20 de marzo de 2014 
entre la Sociedad Dominante y distintas entidades financieras.

El 22 de diciembre de 2015, el Grupo formalizó con el Banco Eu-
ropeo de Inversiones un crédito por valor de 160.000 miles de 
euros en el marco del Fondo Europeo de Inversiones Estratégi-
cas. El Grupo dispuso de dicho crédito en su totalidad, por los 
160.000 miles de euros, en julio de 2016, a un tipo fijo 1,294%, 
con vencimiento a 20 años desde su disposición (incluyendo los 
4 primeros de carencia) con el siguiente cuadro de amortización 
y los siguientes vencimientos: 
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(22) Información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposición adicional 
3ª “Deber de información” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

2018 2017

Días

Período medio de pago a proveedores 58 49
Ratio de operaciones pagadas 62 55
Ratio de operaciones pendientes de pago 30 24

Importe (miles euros)

Total pagos realizados 205.230 180.586

Total pagos pendientes 26.855 42.195

La información sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores por las sociedades consolidadas españolas es como 
sigue:

(23) Política y Gestión de Riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo están expuestas a diversos riesgos fi-
nancieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo de interés en el 
valor razonable y riesgo de precios), riesgo de crédito, riesgo de 
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El 
programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la 
incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar 
los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera 
del Grupo.

La gestión del riesgo está controlada por el Departamento Eco-
nómico Financiero del Grupo con arreglo a políticas aprobadas 

por el Consejo de Administración. Este Departamento identifica, 
evalúa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboración 
con las unidades operativas del Grupo. El Consejo proporciona 
políticas para la gestión del riesgo global, así como para mate-
rias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de 
liquidez y autoriza en su caso de forma individualizada las con-
trataciones de pólizas de financiación a largo plazo.

Riesgo de crédito

El Grupo, atendiendo a su actividad y a las especiales caracte-
rísticas de sus clientes por el sector en el que opera, no tiene 
concentraciones significativas de riesgo de crédito.

Las tablas adjuntas reflejan el análisis de antigüedad de los activos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

2018 Miles de euros

Menos de 
1 mes

De 1 a 3 
meses

De 3 meses 
a 1 año

De 1 a 
5 años

Más de 
5 años Total

Deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar a tipo fijo 25.247 26.661 3.442 5.208 - 60.558

Otros activos financieros - - 166 - 7.673 7.839

Total activos 25.247 26.661 3.608 5.208 7.673 68.397
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Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestión prudente del riesgo de liqui-
dez, fundada en el mantenimiento del efectivo suficiente y la 
disponibilidad de financiación mediante un importe suficiente 
de facilidades de crédito comprometidas. De forma operativa, la 
Dirección Económico Financiera del Grupo tiene como objetivo 
mantener la flexibilidad en la financiación mediante la dispo-

nibilidad de líneas de crédito contratadas que, a 31 de diciem-
bre de 2018, ascienden a 425.000 miles de euros disponibles 
(350.000 miles de euros a 31 de diciembre de 2017, véase Nota 
21) y junto a los activos líquidos disponibles a 31 de diciembre 
de 2018 por importe de 49.741 miles de euros (289.416 miles 
de euros a 31 de diciembre de 2017) permiten hacer frente a los 
pasivos corrientes.

2018 Miles de euros

Menos de 
1 mes

De 1 a 3 
meses

De 3 
meses 

a 1 año

De 1 a 5 
años

Más de 5 
años Total

Pasivos financieros con 
entidades de crédito 693 141 930 37.647 120.696 160.107

De los que a tipo variable - 141 - - - 141
Principal - - - - - -
Intereses - 141 - - - 141

De los que a tipo fijo 693 - 930 37.647 120.696 159.966
Principal 693 - - 37.647 120.696 159.036
Intereses - - 930 - - 930

Acreedores comerciales y 
otras cuentas a pagar 11.990 53.868 - - - 65.858

Pasivos financieros por emisión de 
obligaciones y otros valores negociables - - 19.428 646.549 533.710 1.199.687

De los que a tipo fijo - - 19.428 646.549 533.710 1.199.687
Principal - - - 646.549 533.710 1.180.259
Intereses - - 19.428 - - 19.428

Total pasivos 12.684 54.009 20.358 684.196 654.406 1.425.652

A continuación se detalla la exposición del Grupo al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2018 y 2017. Las tablas adjuntas reflejan 
el análisis de los pasivos financieros por fechas contractuales de vencimientos remanentes.

2017 Miles de euros

Menos de 
1 mes

De 1 a 3 
meses

De 3 meses 
a 1 año

De 1 a 
5 años

Más de 
5 años Total

Deudores comerciales y otras 
cuentas a cobrar a tipo fijo 19.183 27.886 19.108 11.112 - 77.290

Otros activos financieros - - 594 - 7.218 7.811

Total activos 19.183 27.886 19.701 11.112 7.218 85.101
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2017 Miles de euros

Menos de 
1 mes

De 1 a 3 
meses

De 3 
meses 

a 1 año

De 1 a 5 
años

Más de 5 
años Total

Pasivos financieros con 
entidades de crédito - 59 930 28.235 129.838 159.062

De los que a tipo variable - 59 - - - 59
Principal - - - - - -
Intereses - 59 - - - 59

De los que a tipo fijo - - 930 28.235 129.838 159.003
Principal - - - 28.235 129.838 158.073
Intereses - - 930 - - 930

Acreedores comerciales y 
otras cuentas a pagar 15.523 101.132 - - - 116.655

Pasivos financieros por emisión de 
obligaciones y otros valores negociables - - 19.428 645.099 527.234 1.191.761

De los que a tipo fijo - - 19.428 645.099 527.234 1.191.761
Principal - - - 645.099 527.234 1.172.333
Intereses - - 19.428 - - 19.428

Total pasivos 15.523 101.190 20.358 673.334 657.072 1.467.477

Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los 
ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de explotación 
del Grupo son en su mayoría independientes respecto de las va-
riaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos aje-
nos a largo plazo. Los recursos ajenos emitidos a tipos variables 

exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de los flujos de efec-
tivo. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a riesgos de 
tipo de interés de valor razonable.

El Grupo monitoriza de forma constante los tipos de interés, no 
obstante, el Grupo no tiene a 31 de diciembre de 2018 ni a 31 de 
diciembre de 2017 dispuesta financiación sujeta a variación de 
tipos de interés, por lo que no tendría un efecto significativo en 
los resultados ni en los pasivos financieros del Grupo.

(24) Provisiones por Prestaciones a los Empleados

Miles de euros

31.12.18 31.12.18

No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Obligaciones por prestaciones 4.018 72 3.951 59
Provisones prejubilaciones - - - 25

Total 4.018 72 3.951 84

El detalle de las provisiones por prestaciones a los empleados y su clasificación entre corriente y no corriente es como sigue:
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(A) Obligaciones por prestaciones post-empleo y prestacio-
nes a largo plazo

Algunos de los trabajadores de la Sociedad conservan en el 
actual plan de pensiones los derechos adquiridos en el plan 
de pensiones del anterior grupo al que pertenecía la Sociedad 
Dominante, siendo en régimen de aportación definida para la 
contingencia de jubilación, y de prestación definida para las 
contingencias de invalidez y fallecimiento en activo, para cuya 
cobertura el Plan tiene contratadas las oportunas pólizas de se-
guros.

Adicionalmente, existen obligaciones de prestación de determi-
nados beneficios sociales a los empleados durante el período de 
jubilación, principalmente relacionados con el suministro eléc-
trico. Estas obligaciones no se han externalizado y se encuen-
tran cubiertas con la correspondiente provisión interna.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones con el perso-
nal provisionadas como fondos internos corresponden a:

• consumo de energía en etapa de jubilación del personal 
activo y pasivo por importe de 3.965 miles de euros y 3.847 
miles de euros, respectivamente. 
 
• premios de vinculación para el personal activo por impor-
te de 126 miles de euros y 105 miles de euros, respectiva-
mente.
 
• seguros de salud para el personal pasivo por importe de 0 
miles de euros y 33 miles de euros, respectivamente.

Otras prestaciones a largo plazo

2018 2017

Saldo al 1 de enero 3.951 3.401
Gastos de personal 114 108
Gastos financieros 71 65
Traspasos (82) (1)
Pérdidas y ganancias actuariales (35) 378

Saldo al 31 de diciembre 4.018 3.951

Las tablas de mortalidad empleadas en la determinación de la 
obligación por prestaciones definidas han sido PERM/F 2000.

Las aportaciones realizadas por el Grupo al Plan de Pensiones 
han ascendido a 641 miles de euros en el ejercicio anual fina-
lizado a 31 de diciembre de 2018 y se encuentran registrados 

en el epígrafe Gastos de Personal de la Cuenta de Resultados 
Consolidada (514 miles de euros en el ejercicio anual finalizado 
a 31 de diciembre de 2017, véase Nota 31).

A 31 de diciembre de 2018, y a 31 de diciembre de 2017, no exis-
tían aportaciones devengadas pendientes de realizar.

La composición y el movimiento de las provisiones por prestaciones a los empleados no corrientes es como sigue, en miles de euros:

2018 2017

Tipo de interés técnico 1,06% - 2% 0,87% - 2%
Tasa anual de revisión de pensiones                     2%                     2%
Tipo esperado  de incremento en  los salarios                     2%                     2%
Edad de jubilación                      60                     60

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, aplicando el método de cálculo 
de “Unidad de crédito proyectada y con las siguientes hipótesis actuariales:
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(25) Otras Provisiones

(26) Información Medioambiental

El movimiento de otras provisiones durante los ejercicios 2018 y 2017 es como sigue:

Miles de euros

2017 2018

Saldo al 1 de enero 655 645
Dotaciones 50 35
Pagos - (6)
Aplicaciones (81) (19)

Saldo al 31 de diciembre 624 655

Avales

El Grupo tiene presentados avales ante diversos Organismos de 
la Administración por un importe total de 45.606 miles de euros 
a 31 de diciembre de 2018 (40.578 miles de euros a 31 de di-
ciembre de 2017) en garantía del cumplimiento de las obligacio-
nes asumidas como empresa adjudicataria de las autorizaciones 

para la distribución de gas en varios municipios y de la ejecución 
de obras en vías públicas. El Grupo no prevé que surja pasivo 
significativo alguno como consecuencia de los mencionados 
avales.

El Grupo es consciente de su responsabilidad en la protección 
medioambiental y en su área de influencia ha tomado distintas 
iniciativas encaminadas a tal fin. El conjunto de actividades de-
sarrolladas por el Grupo se adapta por completo a la normativa 
medioambiental vigente.

El Grupo presta a sus clientes un importante servicio de asesora-
miento energético cuya manifestación más elocuente es la par-
ticipación activa del Grupo en las campañas de sustitución de 
otras energías por gas natural, apoyando y facilitando la renova-

ción de instalaciones, con la consiguiente mejora de eficiencia 
energética y la consustancial reducción de emisiones contami-
nantes.

Así mismo, para cada nuevo proyecto de extensión de red cuan-
do por sus características lo exige la legislación y reglamenta-
ción, se solicita el preceptivo informe a consultora medioam-
biental independiente cuyo coste figura recogido como mayor 
valor de la inversión.
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Las subvenciones de capital concedidas por las Administraciones Públicas tienen como finalidad inversiones en gasoductos y redes 
de distribución.

(1) AAPP: Administraciones Públicas. 
(2)  A 1 de enero de 2017, neto de impuesto de sociedades.

Miles de euros

2018 2017

Retribución por Distribución 105.567 99.982
Retribución por Transporte 61.950 63.000
Actualización no recurrente de ingresos por Transporte de ejercicios anteriores (413) (59)

Retribución de las actividades de transporte y distribución 167.104 162.922
Ventas de energía reguladas de GLP 28.374 25.048
Otros Ingresos Regulados de Distribución (Dchos. acometida, alquiler equipos, otros ss.) 25.923 28.323

221.402 216.293

El detalle de ingresos ordinarios es como sigue:

(28) Ingresos de las actividades reguladas

2017 Miles de euros

Organismo / Concepto Ámbito Saldo al 1 de 
enero Altas Traspasos a 

resultados
Saldos al 31 

de diciembre

Administraciones Públicas AAPP (1) 15.395 2.445 (788) 17.052
Derechos de acometida Privado (2) 3.433 3.013 (614) 5.831

18.828 5.457 (1.403) 22.883

El movimiento de las subvenciones oficiales de carácter no reintegrable y de otros pasivos es como sigue:

(27) Subvenciones oficiales y otros pasivos

2018 Miles de euros

Organismo / Concepto Ámbito Saldo al 1 de 
enero Altas Bajas Traspasos a 

resultados
Saldos al 31 

de diciembre

Administraciones Públicas AAPP (1) 17.052 - (309) (763) 15.980
Derechos de acometida Privado 5.831 542 (554) (451) 5.368

22.883 542 (862) (1.214) 21.348
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Miles de euros

2018 2017

Servicio prestado y/o bien transferido a lo largo del tiempo
Distribución de gas 105.567 99.982
Transporte de gas 61.537 62.941
Venta / Comercialización de GLP 28.374 25.048
Derecho de acometida solicitante 451 614
Alquiler de equipos de medida 6.705 10.447
Alquiler y mantenimiento de IRC 6.109 4.986

Servicio prestado y/o bien transferido en un momento especifico
Derechos de Alta 3.102 3.236
Inspección de IRI 4.550 4.978
Derecho de acometida contratante 3.862 3.582

A continuación se muestra desglosado por tipo de actividad y/o servicio prestado y por el momento en que se reconoce el ingreso:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Grupo no tiene cuentas por cobrar, activos ni pasivos de contratos con clientes.

(i) Desagregación de los ingresos de actividades ordinarias:

(ii) Saldos del contrato

El detalle de otros ingresos es como sigue:

(29) Otros Ingresos

Miles de euros

2018 2017

Traspaso de subvenciones oficiales a resultados (Nota 27) 1.214 1.403
Ingresos por compensaciones de terceros 951 22
Beneficios relacionados con el inmovilizado material 838 10
Ingresos por arrendamientos 595 77
Otros ingresos 5.333 1.770

Total 8.932 3.282



AAA164
Informe Anual 2018

/  Las Cifras

Miles de euros

2018 2017

Sueldos, salarios y asimilados 21.105 20.633
Seguridad Social a cargo de la empresa 4.165 3.857
Aportaciones planes de pensiones de aportación definida (Nota 24(a)) 641 514
Otras cargas sociales 648 744
Gastos no recurrentes 11.020 1.780

Total 37.580 27.528

En el epígrafe de gastos no recurrentes se incluyen parte de las 
remuneraciones percibidas en el ejercicio 2018 por los conseje-
ros que ostentan funciones ejecutivas, así como por los demás 
directivos que dependen directamente de los miembros del 
Consejo de Administración (en total 13 perceptores en el ejer-

cicio 2018 y 12 perceptores en el ejercicio 2017) entre las que 
se incluyen la compensación por la reorganización accionarial 
devengada desde la creación del Grupo hasta su materialización 
efectiva en 2018.

El detalle de los gastos por retribuciones a los empleados durante los ejercicios 2018 y 2017, es como sigue:

(31) Gastos por retribuciones a los empleados

El detalle de otros gastos es como sigue:

(30) Otros Gastos de Explotación

Miles de euros

2018 2017

Gastos por arrendamientos operativos (nota 9) 629 581
Reparaciones y conservación 7.679 8.584
Servicios de profesionales independientes 2.573 2.038
Publicidad y propaganda 1.054 917
Suministros 441 415
Primas de seguros 526 546
Tributos 3.583 3.384
Otros gastos 9.890 10.289
Pérdidas / (Beneficios) por deterioro de valor e incobrabilidad de deudores comerciales 
y otras cuentas a cobrar (Nota 9) 326 301

Otros gastos no recurrentes 1.123 15

27.824 27.070

El Grupo ha incluido en la partida de Otros gastos no recurrentes principalmente las mermas y autoconsumos de GLP de años 
anteriores.
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El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es el siguiente:

(32) Ingresos y Gastos Financieros

Miles de euros

2018 2017

Ingresos financieros 273 486
Intereses de Deudas con Entidades Financieras (3.213) (3.512)
Intereses de deudas por emisión de bonos (29.337) (26.589)
Otros gastos financieros (632) (462)
Gastos financieros por actualización de provisiones (Nota 24) (115) (164)

Resultado financiero neto (33.024) (30.240)

Número

2018 2017

Directivos 12 12
Técnicos 270 249
Administrativos 48 48

Total 330 309

El número medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 2018 y 2017, desglosado por categorías, es como sigue:

2018 2017

Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total 

Consejeros 7 1 8 7 1 8
Directivos 6 3 9 7 3 10
Técnicos 218 57 275 208 50 258
Administrativos 18 32 50 18 31 49

Total 249 93 342 240 85 325

La distribución por sexos al término de los ejercicios 2018 y 2017 del personal y de los Administradores del Grupo, desglosado por 
categorías, es como sigue:
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(34) Información relativa a los miembros del consejo de Administración de la Sociedad Dominante y
personal de alta dirección del Grupo.

El Consejo de Administración de la Sociedad Dominante a 31 de 
diciembre de 2018 está compuesto por 8 personas; 1 mujer y 7 
varones (8 personas; 1 mujer y 7 varones, al 31 de diciembre de 
2017). 

Por la condición de miembro del Consejo de Administración no 
se perciben retribuciones ni se han generado durante 2018 ni 
2017 saldos acreedores o deudores por tal concepto. No obs-
tante, para aquellos consejeros que ostentan responsabilidades 
ejecutivas en la Sociedad, sí existe retribución por el ejercicio de 
las mismas.

Las remuneraciones percibidas en el ejercicio 2018 por los con-
sejeros que ostentan funciones ejecutivas, así como por los de-
más directivos que dependen directamente de los miembros del 
Consejo de Administración, ascendieron a 17.989 miles de euros 
para 13 perceptores (5.501 miles de euros en el ejercicio 2017 
para 12 perceptores) entre las que se incluyen las liquidaciones 
tanto del bonus devengado en 2017, cómo del bonus trianual 
devengado entre 2015 y 2017, así como la compensación por la 
reorganización accionarial devengada desde la creación del Gru-
po hasta su materialización efectiva en 2018.

En el año 2015 se implementó un nuevo plan de incentivos con 
carácter trianual para el periodo que transcurrió entre los años 
2015 y 2017, ambos inclusive. Adicionalmente, en el año 2017, 
se implantó un plan de incentivos con carácter trianual por el 
periodo que transcurra entre los años 2018 y 2020, ambos in-
clusive, y un plan a cinco años con vencimiento en el año 2022. 
Asimismo, la Sociedad tenía formalizado un plan de incentivos 
para los Consejeros Ejecutivos así como para determinados di-
rectivos de la Sociedad, ligados a un eventual cambio acciona-
rial de la Sociedad.

Asimismo, el Grupo tiene contraídas obligaciones en materia de 
pensiones y de seguros de vida con respecto a los consejeros 
que ostentan funciones ejecutivas, así como por los demás direc-
tivos que dependen directamente de los miembros del Consejo 
de Administración. Por este concepto, el Grupo ha soportado un 
gasto de 101 miles de euros en el año 2018 para 13 perceptores 
(110 miles de euros en el año 2017 para 12 perceptores).

Durante los ejercicios 2018 y 2017 no se ha concedido a los con-
sejeros que ostentan funciones ejecutivas ni a los demás direc-
tivos que dependen directamente de los miembros del Consejo 
de Administración, anticipos ni crédito alguno, ni el Grupo ha 

Los importes de las transacciones del Grupo con partes vinculadas son los siguientes:

Los saldos deudores con partes vinculadas al 31 de diciembre 
de 2018 y 2017 por categorías y de las principales características 

de los mismos se presentan en la Nota 12. A 31 de diciembre de 
2018 y 2017 no existen saldos acreedores con partes vinculadas.

(33) Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

2018 Miles de euros

Socios Personal clave 
de la dirección Total

Ingresos
Ingresos financieros 78 - 78

78 - 78

Gastos

Gastos por retribuciones 
a los empleados - (15.686) (15.686)

- (15.686) (15.686)

2017 Miles de euros

Socios Personal clave 
de la dirección Total

75 - 75

75 - 75

- (7.850) (7.850)

- (7.850) (7.850)
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Miles de euros

2018 2017

Por servicios de auditoría 239 235
Por otros servicios de verificación contable 31 33
Por otros servicios   13 69

283 337

Miles de euros

2018 2017

Por otros servicios de auditoría - 37
Por otros servicios   243 48

243 85

Miles de euros

2018 2017

Por otros servicios   185 104

185 104

Los importes indicados anteriormente incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con independencia 
del momento de su facturación.

Otras sociedades afiliadas a KPMG Internacional, han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 
2018 y 2017, honorarios y gastos por servicios profesionales según el siguiente detalle:

Por otro lado, otros auditores han facturado al Grupo durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, honora-
rios y gastos por servicios profesionales, según el siguiente detalle:

La empresa KPMG Auditores, S.L. auditora de las cuentas anuales del Grupo, ha devengado durante los ejercicios terminados el 31 
de diciembre de 2018 y 2017, honorarios por servicios profesionales según el siguiente detalle:

(35) Honorarios de Auditoría

asumido por cuenta de ellos ninguna obligación a título de ga-
rantía.

Durante los ejercicios 2018 y 2017, ni los miembros del Consejo 
de Administración de la Sociedad Dominante ni los demás direc-
tivos que dependen directamente de los miembros del Consejo 
de Administración, han realizado con ésta, ni con sociedades del 
Grupo, operación alguna ajena al tráfico ordinario o en condicio-

nes distintas a las de mercado.

Los miembros del Consejo de Administración de la Sociedad y 
las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en nin-
guna situación de conflicto de interés que haya tenido que ser 
objeto de comunicación de acuerdo con lo dispuesto en el art. 
229 del TRLSC.

No existen hechos posteriores significativos.

(36) Hechos Posteriores
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Denominación social Domicilio
Social Actividad Auditor

Sociedad 
titular 
de la 

participación

%
partici-
pación

%
de 

derechos 
de voto

Redexis 
Infraestructuras, S.L.U. Madrid

Regasificación de gas natural 
licuado.

Transporte y almacenamien-
to de gas natural. 

Actividades conexas o acce-
sorias a las anteriores.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis Gas Servicios, 
S.L.U. Madrid

Tenencia de valores mobilia-
rios referidos principalmente 

a empresas energéticas
Gestión, asesoramiento 

y prestación de servicios 
empresariales vinculados al 

sector energético.
Operador de telecomunica-

ciones.
Planificación, estudio, pro-

yecto, ejecución, montaje y 
explotación de infraestruc-

turas
Compra, cesión y financiación 

de bienes de equipo relacio-
nados con las actividades 

anteriores y mantenimiento y 
reparación de los mismos.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis GLP, S.L.U. Madrid
Comercialización y suminis-

tro al por menor de gases 
licuados del petróleo

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis Gas Murcia, 
S.A. Murcia

Distribución y transporte 
secundario de gas natural.

Distribución y venta de gases 
licuados del petróleo por 

canalización.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 99,98 99,98
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Denominación social Domicilio
Social Actividad Auditor

Sociedad 
titular 
de la 

participación

%
partici-
pación

%
de 

derechos 
de voto

Redexis 
Infraestructuras, S.L.U. Madrid

Regasificación de gas natural 
licuado.

Transporte y almacenamien-
to de gas natural. 

Actividades conexas o acce-
sorias a las anteriores.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis Gas Servicios, 
S.L.U. Madrid

Tenencia de valores mobilia-
rios referidos principalmente 

a empresas energéticas
Gestión, asesoramiento 

y prestación de servicios 
empresariales vinculados al 

sector energético.
Operador de telecomunica-

ciones.
Planificación, estudio, pro-

yecto, ejecución, montaje y 
explotación de infraestruc-

turas
Compra, cesión y financiación 

de bienes de equipo relacio-
nados con las actividades 

anteriores y mantenimiento y 
reparación de los mismos.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis GLP, S.L.U. Madrid
Comercialización y suminis-

tro al por menor de gases 
licuados del petróleo

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 100 100

Redexis Gas Murcia, 
S.A. Murcia

Distribución y transporte 
secundario de gas natural.

Distribución y venta de gases 
licuados del petróleo por 

canalización.

KPMG 
Auditores, 

S.L.

Redexis Gas, 
S.A. 99,98 99,98
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Denominación 
social

Domicilio 
Social Actividad Auditor Sociedad titular de

la participación

%
participa-

ción

%
de derechos 

de voto

Redexis Gas Finance, 
B.V. Holanda Emisión 

de bonos

KPMG Ac-
countants, 

N.V.

Chase Gas Investments Limited
ATP, Infrastructure II APS y Guotong 

Romeo Holdings Limited
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(1) Situación de la entidad

Redexis Gas, S.A. (en adelante Redexis o el Grupo) es una com-
pañía integral de infraestructuras energéticas dedicada al desa-
rrollo y operación de redes de transporte y distribución de gas 
natural, a la distribución y comercialización de gas licuado del 
petróleo (GLP) y a la promoción de aplicaciones renovables del 
gas natural y del hidrógeno. 

Su actividad está regulada y se orienta a dar un servicio óptimo, 
seguro, eficiente y de calidad al usuario final diseñando, constru-
yendo, manteniendo y mejorando sus infraestructuras de trans-
porte y distribución para garantizar el suministro de una energía 
limpia y eficiente.

Entre sus principales objetivos se encuentran: 

• La seguridad: cero accidentes.
• La excelencia ofreciendo servicio excelente y de calidad a 
través de modernas infraestructuras energéticas.
• La eficiencia operativa fundamentada en la adopción de la 
tecnología más avanzada.
• El referente del sector gasista español en la transición ener-
gética.

Su misión es ser líder en el desarrollo y operación de infraestruc-
turas energéticas, maximizando el crecimiento y la eficiencia, y 
contribuyendo decisivamente al desarrollo sostenible y a la ge-
neración de valor para usuarios, empleados y accionistas.

Con más de 680.500 puntos de suministro, facilita el acceso al 
gas natural, una fuente de energía limpia, segura, cómoda y efi-
ciente en 500 municipios de 27 provincias a través de más de 
10.400 kilómetros de infraestructuras energéticas propias a lo 
largo de diez Comunidades Autónomas. A cierre de 2018, Re-
dexis tiene licencia para operar en 607 municipios en once co-
munidades autónomas.

Allá donde aún no se dispone de suministro de gas natural, 
Redexis ofrece una solución alternativa y complementaria me-
diante el desarrollo de instalaciones de distribución de GLP por 
canalización y suministro de este combustible al cliente final.

Además, el Grupo está impulsando el gas vehicular a través de 
inversiones en nuevas infraestructuras para la movilidad.

Redexis apuesta por el crecimiento y conecta con las necesida-
des reales de la sociedad adelantándose a los cambios y aprove-
chando las oportunidades de una economía circular, más limpia 
y sostenible. Está a la vanguardia y es capaz de responder a las 
necesidades de expansión del gas con el desarrollo de infraes-
tructuras basándose en parámetros de big data e Inteligencia 
Artificial. 

Por otro lado, el Grupo se preocupa por la transición energética 
y quiere posicionarse como líder en el desarrollo de nuevos pro-
yectos que impulsan las energías limpias y renovables como el 
hidrógeno, el biometano o la energía fotovoltaica.

Datos operativos 2018 2017 % Var.

Puntos de conexión 680.512 649.653 4,8%
Gas Natural (GN) P<4bar 595.067 570.097 4,4%
GLP 85.159 79.278 7,4%
Gas Natural (GN) P>4bar 286 278 2,9%

Provincias servidas 27 27 -

Municipios en servicio 500 485 -

Longitud de la red (Km) 10.498 9.990 5,1%

Red de distribución (Km) 8.855 8.348 6,1%
Red de transporte (Km) 1.643 1.643 -

Energía distribuida (GN+GLP) (GWh)(1) 14.800 13.044 13,5%

1.1. Magnitudes básicas

Nota 1: El dato de energía distribuida no incluye la energía distribuida en P>60bares.
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Datos operativos 2018 2017 % Var.

Datos en millones de euros salvo en los casos indicados

Ingresos 244,3 231,8 5,4%
Distribución - regulado 105,6 100,0 5,6%
Otros ingresos de distribución - regulados 25,9 28,3 (8,5%)
Transporte - regulado 61,9 63,0 (1,7%)
Negocio regulado de GLP 28,4 25,0 13,6%
Otros ingresos de explotación 8,9 3,3 169,7%
Trabajos realizados por el Grupo para activos no corrientes 13,5 12,2 10,7%

EBITDA 169,4 162,2 4,4%
Margen EBITDA 69,3% 70,0% (0,6 p.p.)
Margen EBITDA (con margen neto GLP en ingresos) 75,6% 75,0% 0,5 p.p.

Capex Total 138,4 129,3 7,0%
Distribución 123,1 112,1 9,8%
Transporte 2,2 6,1 (63,9%)
Otras adquisiciones (GLP) 7,0 0,7 100%
Activos Intangibles 5,8 5,5 5,5%
Activos derechos uso y otros 0,3 4,9 (93,9%)

A cierre de 2018, el Grupo cuenta con 680.512 puntos de sumi-
nistro, un 4,8% superior al año 2017, que facilitan el acceso a 
una energía limpia, segura, cómoda y eficiente a 500 municipios 
distribuidos por 27 provincias de diez Comunidades Autónomas 

del territorio nacional. A 31 de diciembre de 2018, la longitud 
total de la red del Grupo alcanzaba los 10.498 kilómetros por los 
que ha circulado 34.064 GWh, incluyendo la energía distribuida 
en P>60 bares.

1.2. Actividades principales

Redexis es la sociedad matriz de un conjunto de empresas de in-
fraestructuras energéticas dedicada al desarrollo y operación de 
redes de transporte y distribución de gas natural, a la distribu-
ción y comercialización de gas licuado del petróleo y a la promo-
ción de aplicaciones renovables del gas natural y del hidrógeno.

Durante el ejercicio 2018, el Grupo ha estado centrado en sus 
principales actividades: 

(A) Distribución

Redexis construye, opera y mantiene las instalaciones de distri-
bución necesarias destinadas a suministrar gas natural en distin-
tos municipios de la geografía española.

A cierre de 2018, el Grupo cuenta con 595.353 puntos de sumi-
nistro de gas natural y 7.908 kilómetros de red de distribución 
de gas natural por los que ha circulado 14.424 GWh (sin incluir 
industriales ni GLP) de energía en 250 municipios del territorio 
español.

Desde el punto de vista financiero, el Grupo cerró el año 2018 
con un crecimiento en ingresos del 5,4%, hasta alcanzar la cifra 
de 244,3 millones de euros.

El EBITDA consolidado del Grupo en el año 2018 ascendió a 
169,4 millones de euros, con un aumento del 4,4% respecto al 
del año anterior y un margen de EBITDA del 69,3% (del 75,6% si 

se incluye el margen neto del GLP en Ingresos).

Las inversiones del Grupo se situaron en 138,4 millones de euros 
en el ejercicio 2018, de las que el 94,9% fueron destinadas al cre-
cimiento orgánico del Grupo y el resto a la compra de puntos de 
GLP adquiridos a Cepsa.
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Redexis continúa ampliando su red a nuevos municipios en las 
regiones donde opera. En este sentido, el Grupo ha empezado 
a operar en 17 nuevos municipios y 3 núcleos urbanos en las 
comunidades autónomas de Andalucía, Aragón, Islas Baleares, 
Castilla-La Mancha, Castilla y León, Madrid y Murcia, y ha solici-
tado 23 autorizaciones administrativas previas.

Sirviéndose de su experiencia, Redexis sigue extendiendo y 
ampliando su actividad y sus servicios apostando por el creci-
miento y conectando con las necesidades reales de la sociedad. 
El Grupo apuesta por el desarrollo de una red de estaciones de 
carga de gas natural vehicular con el objetivo de utilizar el gas 
natural como combustible para vehículos pesados y ligeros 
como una alternativa económica y sostenible a los combustibles 
tradicionales.

A cierre de 2018, Redexis ha conectado a sus redes 8 estaciones 
de servicio de gas (“gasineras”), así como también ha firmado 
un convenio de colaboración con el Consorcio de Transportes 
de Mallorca (CTM) para el fomento del gas natural comprimido 
(GNC) en el transporte público regular interurbano de viajeros 
de Mallorca. En este ámbito, también firmó un acuerdo con la 
Cooperativa de Auto Taxi de Zaragoza, para la construcción, 
puesta en marcha y mantenimiento de una gasinera en Zarago-
za, lo que permitirá el suministro regular de Gas Natural Compri-
mido (GNC).

Asimismo, durante el ejercicio 2018, el Grupo ha desarrollado 
un plan de implantación de gasineras a nivel nacional para el 
periodo 2019-21 en el que se contempla la construcción de más 
de 80 instalaciones.

Redexis continúa desarrollando herramientas de inteligencia ar-
tificial que han abierto nuevas posibilidades para la creación de 
valor en un sinfín de contextos. Mediante algoritmos y analítica 
avanzada, la inteligencia artificial es capaz de revelar informa-
ción relevante, anteriormente oculta en las enormes bases de 
datos. Todo ello, permite construir herramientas que permiten 
ampliar la red de manera más eficiente, optimizar las contrata-
ciones, mejorar los niveles de seguridad y la calidad del sumi-
nistro.

(B) Transporte 

Redexis construye, opera y mantiene una red de transporte pro-
pia de gasoductos que acercan el gas natural a los grandes cen-
tros de consumo.

A cierre del ejercicio 2018, Redexis contaba con una red de 1.643 
kilómetros formada por 51 gasoductos a través de los cuales 
transporta el gas a presiones superiores a 16 bares hasta nú-
cleos industriales o hasta puntos de conexión con las redes de 
distribución.

(C) Gas Licuado del Petróleo (GLP) 

Redexis distribuye y comercializa gas licuado del petróleo (GLP), 
actividad regulada, y sometida al régimen establecido en el Títu-
lo IV de la Ley 34/1998, del sector de hidrocarburos. 

El negocio de GLP es complementario al de distribución de gas 
natural, lo que permite al Grupo aprovechar oportunidades de 
crecimiento en áreas donde la ampliación de su red de distribu-
ción no es factible pudiendo dar así un servicio óptimo, seguro y 
de calidad al usuario final.

Actualmente el Grupo cuenta con 85.159 puntos de GLP en 437 
municipios a nivel nacional, la mayor parte de ellos adquiridos a 
Repsol en 2015 y 2016 y a Cepsa en 2017 y 2018.

A cierre de 2018, Redexis comenzó a suministrar GLP en un nue-
vo municipio de Aragón, al que hay que sumar 14 municipios 
adicionales procedentes de la compra de puntos de GLP a Cepsa 
en las comunidades de Aragón, Andalucía, Castilla-La Mancha y 
Extremadura.  

Sirviéndose de su experiencia, Redexis convierte parte de estos 
puntos de GLP en puntos de gas natural. Estas conversiones se 
suceden gradualmente, teniendo en cuenta determinados crite-
rios técnicos y normativos. 

Durante el ejercicio 2018, Redexis cerró un acuerdo con Nedgia 
para la adquisición de más de 2.800 puntos de GLP en las pro-
vincias de Gerona, Alicante, Valencia, León, Salamanca y Teruel, 
comenzando su actividad en la provincia de Valencia. 

Además, el Grupo cerró un acuerdo con Cepsa por el cual adqui-
rió más de 500 puntos de GLP adicionales en Aragón y Castilla y 
León donde ya operaba.
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1.3 Estructura societaria y accionarial
 
Redexis, con sede social en Madrid, con 334 empleados a cierre 
de 2018, es propiedad a partes iguales de dos fondos de pen-
siones europeos, Universities Superannuation Scheme (“USS”) 
y Arbejdsmarkedets Tillægspension (“ATP”), y de los inversores 
financieros Guoxin Guotong Fund LLP (“GT Fund”) y CNIC Cor-
poration Limited (“CNIC”) que participan de manera conjunta.

El 4 de abril de 2018, ATP y USS, así como los inversores finan-
cieros GT Fund y CNIC firmaron distintos acuerdos para adqui-
rir la participación del 50,1% en Redexis Gas, S.A. y Redexis Gas 
Finance B.V. de los fondos de infraestructura gestionados por 
Goldman Sachs (“GSIP”).

El cierre de la adquisición tuvo lugar el 20 de junio de 2018 
quedando la estructura accionarial de Redexis Gas, S.A. de la 
siguiente manera: ATP 33,3%, USS 33,3% y GT Fund y CNIC de 
forma conjunta 33,3%.

Por otro lado, durante los últimos años, el Grupo ha modificado 
su estructura con el objetivo de aportar mayor eficiencia a sus 
operaciones. 

Con fecha 8 de marzo de 2018, el consejero delegado de Enagás 
y el presidente de Redexis firmaron un acuerdo para impulsar el 
hidrógeno renovable mediante la participación de Redexis en 
la sociedad Hydrogen to Gas (H2Gas), cuyo objetivo es, entre 
otros, el desarrollo tecnológico y la promoción de infraestructu-
ras de producción y transporte de hidrógeno generado a partir 
de energías renovables.

Bajo el marco de ‘H2Gas’, Enagás, con un 60% de la sociedad y 
Redexis con el 40% restante, trabajan conjuntamente, entre 
otras actividades, en el avance y desarrollo de la introducción 
del hidrógeno renovable en la red de transporte y distribución 
de gas, contemplando el uso de tecnologías ‘Power to Gas’, que 
permiten generar hidrógeno a partir de agua y electricidad e in-
yectarlo a la red de gasoductos, ya sea directamente o converti-
do en gas natural sintético o biometano.

A cierre del ejercicio 2018, la estructura societaria de Redexis es:

Estructura del Grupo Redexis

Redexis Gas, S.A.

1.4 Modelo de negocio y estrategia

La estrategia definida por Redexis tiene como finalidad diseñar, 
construir, operar y mantener infraestructuras energéticas y pro-
mover aplicaciones renovables del gas natural y del hidrógeno 
mediante un proyecto sostenible a largo plazo. Bajo esta consi-
deración, el Grupo enfoca su estrategia en las siguientes priori-
dades:

• Crecimiento equilibrado y sostenible. 
• Excelencia operativa. 
• Innovación.
• Gestión del riesgo
• Compromiso de crear valor para la sociedad y de conservar 
el medio ambiente.

Esta estrategia permite a Redexis adaptarse a los cambios proce-
dentes de una economía circular, más limpia y sostenible.

Redexis Gas 
Murcia, S.A.

Redexis Gas 
Servicios, 

S.L.U.

Redexis 
Infraes-

tructuras, 
S.L.U.

Redexis 
GLP, 

S.L.U.

99,98% 100% 100%100%
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(2) Evolución de los negocios y resultados

2.1. Principales hitos del ejercicio 2018

• Perfil de crecimiento atractivo en sus negocios de distribu-
ción y GLP.

• Más de 27.000 altas orgánicas en 2018, alcanzando un incre-
mento del 4,8% en puntos de suministro respecto al ejercicio 
2017.

• Desarrollo de nuevos canales y refuerzo del equipo de cap-
tación que ayuda a acelerar el crecimiento de la actividad del 
Grupo y a captar nuevos puntos de suministro para las redes 
desplegadas.

• Crecimiento significativo del sector industrial que apuesta 
por el gas como una energía eficiente, asequible y limpia. 
• Mejora en la eficiencia operativa gracias a la innovación de 
los procesos y de la tecnología basándose en herramientas 
avanzadas de inteligencia artificial.

• Nueva estructura accionarial repartida a partes iguales entre 
ATP, 33,3%, USS, 33,3% y GT Fund y CNIC de forma conjunta, 
33,3%, que apoya tanto el plan estratégico como la política 
financiera del Grupo.

• Nuevo préstamo con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) 
de 125 millones de euros para financiar proyectos de distri-
bución de gas en España en el periodo 2018-2019.

 
• Impulsor del sector gasista español en la transición ener-
gética desarrollando proyectos acordes con una economía 
circular más limpia y sostenible.

• Desarrollo de estaciones de carga de gas natural vehicular 
(GNV) fomentando su demanda como combustible alternati-
vo en el transporte.

• Acuerdo con Enagás para impulsar el hidrógeno mediante 
la creación de ‘H2Gas’, cuyo objetivo es el desarrollo tecno-
lógico y la promoción de infraestructuras de producción y 
transporte de hidrógeno generado a partir de energías reno-
vables.

• Modificación del Sistema de Gestión Integrado (SGI) para 
adaptarlo a las nuevas exigencias de la ISO 14001:2015 sis-
tema de gestión medioambiental e implantación de la ISO 
50001:2011 de gestión energética para aumentar la eficien-
cia energética y reducir los impactos ambientales.

• Verificada la huella de carbono del Grupo durante el mes de 
diciembre de 2018.

• Aprobación del II Convenio Colectivo del Grupo, cuya apli-
cación será vigente hasta el 31 de diciembre de 2021.
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A cierre del año 2018, Redexis registró unos ingresos de 244,3 
millones de euros, lo que representa un incremento del 5,4% 
respecto al mismo periodo de 2017, principalmente como resul-
tado de sus actividades reguladas.

Los ingresos de distribución mejoran respecto al año pasado, en 
un 5,6%, alcanzando los 105,6 millones de euros, debido princi-
palmente al incremento de los puntos de conexión en los muni-

cipios existentes y nuevos.

El recorrido y los resultados obtenidos hasta ahora por Redexis, 
muestran su excelente capacidad para afrontar los retos futuros, 
refuerzan su estrategia de crecimiento y la incentivan para se-
guir invirtiendo en el despliegue de nuevas redes energéticas en 
España, así como en nuevas líneas de negocio y de servicios de 
valor añadido relacionados con el gas natural.

2.2. Análisis del resultado

Principales magnitudes financieras 2018 2017  Var. %

Datos en millones de euros     

Ingresos Ordinarios 221,8 216,4 5,5 2,5%
Ingresos regulados Distribución 105,6 100,0 5,6 5,6%
Otros ingresos regulados de Distribución 25,9 28,3 (2,4) (8,5%)
Ingresos regulados Transporte 61,9 63,0 (1,1) (1,7%)
Negocio regulado de GLP 28,4 25,0 3,3 13,2%

Otros ingresos de explotación 8,9 3,3 5,6 169,7%

Trabajos realizados por el Grupo para activos no corrientes 13,5 12,2 1,4 11,5%

Total Ingresos 244,3 231,8 12,5 5,4%
Aprovisionamientos (21,6) (16,8) (4,8) 28,6%
Gastos por retribuciones a los empleados (26,6) (25,7) (0,8) 3,1%
Otros gastos de explotación recurrentes (26,7) (27,1) 0,4 (1,5%)

Resultado bruto de explotación (EBITDA) 169,4 162,2 7,2 4,4%

Actualización no recurrente de ingresos     
por Transporte de ejercicios anteriores (0,4) (0,1) (0,4) 400,0%
Otros gastos de explotación no recurrentes (1,1) (0,0) (1,1) N/A
Gastos personal no recurrentes (8,6) (1,8) (6,8) 377,8%
Pérdidas por deterioro de valor de activos no corrientes (2,4) (0,7) (1,7) 242,9%
Gastos por amortizaciones (83,5) (79,0) (4,5) 5,7%

Resultado de explotación (EBIT) 73,4 80,5 (7,2) (8,9%)

Resultado financiero (33,0) (30,2) (2,8) 9,3%

Resultado antes de impuestos (EBT) 40,3 50,3 (10,0) (19,9%)

(Gasto)/Ingreso por impuesto sobre beneficios (10,5) (0,6) (9,9) N/A

Resultado del ejercicio 29,9 49,7 (19,8) (39,8%)

Principales Magnitudes:

Nota 1: Los ingresos ordinarios de Redexis Gas proceden de la retribución que recibe del sistema gasista por el desarrollo de sus actividades de transporte y distribución, recono-
cida por las autoridades reguladoras nacionales.
Nota 2: El gasto por impuesto sobre beneficios de 2017 incluía el ingreso por la reducción de pasivos por impuestos diferidos por fusión (por el aumento de la deducibilidad del 
fondo de comercio) tal y como se explica en la nota 13, Impuesto sobre beneficios.
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(3) Liquidez y recursos de capital

3.1. Estructura de la deuda

Los objetivos de la estrategia financiera de Redexis son mante-
ner el grado de inversión, diversificar las fuentes de financiación, 
reducir el coste de financiación, aumentar la flexibilidad y pro-
longar el perfil de vencimiento de la deuda.

A lo largo de estos últimos años, el Grupo ha demostrado su ca-
pacidad de acceso a los mercados de capital a través de créditos 
bancarios, emisiones de bonos y préstamos con el BEI.

En enero de 2018, Redexis acordó con el BEI un nuevo préstamo 
por valor de 125 millones de euros en el marco del EFSI (Fondo 
Europeo de Inversiones Estratégicas), destinados al desarrollo 
de redes de distribución de gas natural para el territorio español.

A cierre del ejercicio 2018, la deuda neta el Grupo asciende a 
1.260 millones de euros.

Redexis dispone de liquidez y de recursos financieros suficientes 
que le permiten asegurar su crecimiento, atender sus inversio-
nes futuras y estar preparada ante vencimientos de deuda.

3.2. Calificación crediticia

El 20 de noviembre de 2018, la agencia de calificación crediticia 
Standard & Poors’ ha asignado a Redexis una calificación BBB- 
con perspectiva estable y categoría de grado de inversión. 

Instrumento Ratio Fecha de la 
emisión

Principal 
(€m)

Capital 
dispuesto a 
31/12/2018 

(€m)

Vencimiento Cupón

EIB Préstamo

Fijo Diciembre 2015 160 160 2036

Fijo / 
Variable Enero 2018 125 -

20 años 
tras su 

disposición

Mercado financiero Bonos
Fijo Abril 2014 650 650 2021 2,75%
Fijo Diciembre 2017 500 500 2027 1,88%

Financiación crediticia
Revolving 
Capex 
Facility

Variable Noviembre 
2017 300 - 2024 -

Total 1.735 1.310

Efectivo y otros medios 
líquidos equivalentes 50

Deuda neta 1.260

Advertencia: la anterior calificación puede ser revisadas, suspendida o retirada por la entidad calificadora en cualquier momento.
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(4) Acontecimientos posteriores al cierre

(5) Información sobre la evolución previsible

(6) Principales riesgos asociados a la actividad de Redexis

El gas es y seguirá siendo la fuente de energía más competitiva 
y limpia para la viabilidad económica de los hogares, comercios 
e industrias. Es clave para conseguir una economía circular más 
limpia y sostenible. Según los Informes de la Comisión de Exper-
tos de Transición Energética, el gas ganará protagonismo en la 
próxima década.

Redexis como empresa de infraestructuras energéticas de refe-
rencia, líder en eficiencia y firmemente comprometida con sus 
usuarios, empleados y accionistas, apuesta por evolucionar ha-
cia un modelo de negocio más sostenible y eficiente desarro-
llando un modelo de negocio cuyo objetivo es afrontar los nue-
vos retos a los que se enfrenta el sector energético. 

Redexis forma parte de la transición energética. Durante los 
próximos años, seguirá impulsando el sector gasista español, 
desarrollando, operando y manteniendo infraestructuras de gas 
en España, y ofreciendo soluciones alternativas y complemen-
tarias basadas en un modelo de innovación que busca dar res-
puesta a los cambios tecnológicos con herramientas avanzadas 
de inteligencia artificial.

Asimismo, el Grupo cuenta con una infraestructura flexible que 
se adapta al desarrollo de energías renovables sin necesidad de 
realizar inversiones adicionales, lo que permite diversificar con 
cierta facilidad las fuentes de suministro, incrementando y me-

jorando la seguridad de suministro a los hogares e industrias 
españolas.

Su actividad principal está regulada y se encuentra definida por 
un marco regulatorio que fija unos parámetros que establecen 
la retribución de sus actividades reguladas. Ello permite que el 
proyecto del Grupo continúe su desarrollo operativo mediante:

• El crecimiento en su actividad de distribución en zonas nue-
vas y el incremento de la saturación en las ya existentes.

• El crecimiento en el negocio de GLP, complementario al de 
distribución de gas natural

• Las oportunidades de crecimiento que surgen en esta etapa 
de transición energética, impulsando energías limpias y re-
novables como el gas natural vehicular (GNV), el hidrógeno, 
el biometano o la energía fotovoltaica.

• La mejora en la eficiencia operativa gracias al desarrollo de 
nuevas tecnologías que permiten desarrollar infraestructuras 
de manera más eficiente.

• El desarrollo cada vez más exigente de sus estándares de 
seguridad, salud y medio ambiente.

Como cualquier sociedad o grupo de sociedades operativas, el 
Grupo Redexis está expuesto a diversos riesgos inherentes al 
sector, a los mercados en los que opera y a las actividades que 
realiza que, de llegar a materializarse, podrían impedir lograr sus 
objetivos y ejecutar sus estrategias con éxito.
 
Redexis ha optado por un modelo de control y gestión de ries-
gos que permite adaptarse al contexto económico y a la activi-
dad empresarial del Grupo, para poder responder a los riesgos a 
los que se puede enfrentar. 
 

Así, el 25 de octubre de 2018, el Consejo de Administración 
de Redexis acordó constituir un Comité de Auditoría y Riesgos 
compuesto por tres miembros, siendo todos ellos consejeros no 
ejecutivos de el Grupo. Los miembros fueron nombrados por el 
Consejo, los cuales aceptaron el cargo. 
Entre las funciones de este Comité se encuentran el velar por la 
actividad y la gestión de riesgos, revisando las políticas y prácti-
cas sobre dicha gestión, así como por la capacidad de el Grupo 
para identificar nuevos riesgos. A su vez, este Comité informará 
al Consejo de Administración sobre los informes recibidos, su 
suficiencia y necesidad. Por otra parte, el Comité monitorizará la 
efectividad de la gestión de riesgos del Grupo.

Los acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio se describen en la Nota 36 de la Memoria Consolidada.
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(7) Recursos humanos

(10) Modelo de innovación

(8) Acciones propias

(9) Instrumentos financieros

A cierre de diciembre 2018, Redexis contaba con un total de 336 empleados y una plantilla media de 330.

En 2018, el Grupo firma un nuevo Convenio Colectivo, junto con los sindicatos UGT y CCOO, mejorando las condiciones laborales, 
económicas, operativas y de beneficios sociales de los empleados cuya aplicación será vigente hasta el 31 de diciembre de 2021.

Redexis apuesta por la innovación, el desarrollo, la sostenibili-
dad y la contribución a la calidad de vida de la sociedad. Diseña 
soluciones para mejorar su servicio, acordes con el objetivo de 
impulsar el sector gasista en España y tener un papel significati-
vo dentro de la transición energética. 

Para dar respuesta a los nuevos retos y oportunidades que plan-
tea el entorno, ha implantado un modelo de innovación que 
busca dar respuesta a los cambios tecnológicos del sector incen-
tivando una cultura innovadora dentro del Grupo.

Mediante la introducción de nuevas tecnologías y el desarro-
llo de nuevos proyectos de negocio quiere convertirse en una 
Compañía más efectiva y eficiente.

Respecto a su dimensión más operativa, el Grupo centra sus 
esfuerzos de innovación en desarrollar actividades de optimiza-
ción y gestión de sus activos que mejoren la calidad y fiabilidad 
del suministro del gas natural de manera continua; en aportar 
servicios y productos más eficientes que satisfagan las necesi-
dades de sus consumidores de manera sostenible; y en asegurar 
un adecuado nivel de conocimiento en el Grupo para el aprove-
chamiento óptimo del entorno tecnológico.

En 2017, Redexis desarrolló herramientas de inteligencia artifi-
cial que se implantaron en el negocio en 2018, y que han abier-
to nuevas posibilidades para la creación de valor en un sinfín 
de contextos. Mediante algoritmos y analítica avanzada, la in-
teligencia artificial es capaz de revelar información relevante, 
anteriormente oculta en las enormes bases de datos. Todo ello, 
permite construir herramientas que optimizan el tiempo en la 
toma de decisiones de los trabajadores y mejoran los resultados 
generando nuevas vías de crecimiento de forma continuada.

No solo está inmersa en nuevas aplicaciones de inteligencia ar-
tificial en sus procesos de negocio, sino que también está traba-
jando en la hibridación con otras nuevas tecnologías como la 
realidad aumentada o los robots para multiplicar las capacida-
des de la inteligencia artificial con el objetivo de generar valor.

Por otro lado, el Grupo apoya el desarrollo de proyectos de in-
novación en cooperación con otras entidades con el objetivo de 
implementar tecnologías innovadoras para mejorar la competi-
tividad de las pequeñas y medianas empresas. 

A 31 de diciembre de 2018, Redexis no posee acciones propias ni tampoco ha realizado ninguna operación durante el ejercicio 2018.

La política y gestión de riesgos se presenta en la Nota 23 de la Memoria Consolidada.
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(11) Protección del medio ambiente

Redexis, como empresa dedicada al desarrollo y operación de 
infraestructuras energéticas en España, presta a sus clientes un 
importante servicio: pone a su disposición energía limpia con 
una serie de ventajas funcionales, económicas y medioambien-
tales superiores a la de otros combustibles.

Pese a todas estas ventajas, Redexis se esfuerza en minimizar los 
costes sociales en materia medioambiental y los efectos negati-
vos que pueda ocasionar, acometiendo proyectos que van más 
allá del cumplimiento de los requisitos legales y otros requisitos 
ambientales que voluntariamente adopta, involucrando a los 
proveedores y fomentando el uso responsable de la energía.

La estrategia del Grupo mantiene su compromiso en relación 
a la protección del medio ambiente. Es uno de sus pilares y un 
factor de competitividad. Conocer el impacto ambiental de sus 
operaciones y desarrollar una cultura de empresa que reduzca 
lo máximo posible el impacto ambiental es un factor clave para 
Redexis.

Este compromiso es asumido e impulsado a través de la políti-
ca medioambiental del Grupo a través de la cual se establecen 
los principios a seguir para el progreso de mejora de su gestión 
ambiental.

Durante el primer semestre de 2018, Redexis ha modificado el 
Sistema de Gestión Integrado (SGI) para adaptarlo a las nuevas 
exigencias de la ISO 14001:2015 sistema de gestión medioam-
biental y se ha implantado la ISO 50001:2011 sistema de gestión 
energético.

Este proceso supuso la modificación de todo el sistema, inclu-
yendo la política medioambiental por otra de gestión energé-
tica, de medio ambiente y de seguridad y salud en el trabajo, 
la definición de nuevos objetivos y aspectos ambientales y la 
elaboración de nuevos indicadores ambientales adaptados al 
Grupo.

Debido a las oportunidades de mejora detectadas durante este 
proceso, en 2018, Redexis ha implantado la ISO 50001:2011 de 
gestión energética para aumentar la eficiencia energética y re-
ducir los impactos ambientales.

A lo largo de 2018, se han realizado 10 procesos de auditorías 
medioambientales tanto internas como externas con el fin de 
mejorar los procesos. 

A cierre de 2018, Redexis cuenta con la ISO 14001: 2015, sistema 
de gestión medioambiental, la ISO 50001: 2011, sistema de ges-
tión de la energía, y la OHSAS 18001: 2007, sistema de gestión 
de la seguridad y salud laboral.

Por otro lado, en diciembre de 2018 el Grupo obtiene la huella 
de carbono, superando la verificación sin no conformidades y 
con declaración de opinión positiva por una entidad externa e 
independiente.

A la fecha de cierre del ejercicio, los Administradores de Grupo 
entienden que no existe ningún gasto probable o cierto en rela-
ción a riesgos medioambientales que debiera estar provisiona-
do a la citada fecha por este concepto.

La información relativa a las actividades medioambientales del 
Grupo se incluye en la Nota 26 de la Memoria Consolidada.

Asimismo, Redexis se adapta a la realidad y es capaz de adelan-
tarse a los cambios aprovechando las oportunidades ligadas a 
una economía circular, más limpia y sostenible:

• Apuesta por el desarrollo de estaciones de carga de gas na-
tural vehicular (GNV) fomentando su demanda como com-
bustible alternativo en el transporte, y proporcionando una 
solución integral y completa a empresas de flotas de trans-
porte o particulares.
• Desarrolla iniciativas para la aplicación del hidrógeno a su 
red de infraestructuras. En marzo de 2018, el Grupo firmó un 
acuerdo con Enagás para impulsar el hidrógeno mediante la 

creación de la sociedad ‘H2Gas’, cuyo objetivo es el desarrollo 
tecnológico y la promoción de infraestructuras de produc-
ción y transporte de hidrógeno generado a partir de energías 
renovables. El proyecto contempla el uso de la tecnología 
‘Power to Gas’, que permite generar hidrógeno a partir de 
agua y electricidad e inyectarlo a la red de gasoductos, ya sea 
directamente o convertido en gas natural sintético o biome-
tano.
• Promueve iniciativas de producción de biometano y la in-
yección a su red de gas natural en colaboración con admi-
nistraciones, tecnólogos y empresas gestoras de residuos 
orgánicos.
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Acerca de 
este informe
Este Informe Anual 2018 constituye el 
quinto publicado por la Compañía desde 
que en 2013 inició su publicación. Este ha 
ido evolucionando y se ha ido adaptando 
a los estándares y tendencias actuales de 
elaboración y publicación de información 
con el objetivo de ofrecer una visión trans-
parente y global sobre el desempeño de 
Redexis, cubriendo con las expectativas de 
sus grupos de interés.

Se elabora anualmente e incluye la infor-
mación necesaria para entender los resul-
tados y su evolución, la situación del Gru-
po y el impacto de su actividad respecto a 
cuestiones económicas, medioambienta-
les y sociales.
El perímetro de la información del presente 
Informe coincide con el perímetro de con-
solidación financiera, que hace referencia 
al periodo comprendido entre el 1 de ene-
ro de 2018 y el 31 de diciembre de 2018, y 
abarca tanto a Redexis Gas, S.A. como a sus 
sociedades dependientes.

Adicionalmente, Redexis elabora un In-
forme de Sostenibilidad donde detalla el 
impacto de su actividad sobre el medio 
ambiente y la sociedad.

Para más información, consulte el Informe 
de Sostenibilidad de Redexis del año 
2018.
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Información 
de contacto
Central de Atención al cliente: 
900 811 339 

Para la realización de lecturas, póngase en 
contacto con el siguiente número: 
800 76 05 77 

Domicilio social:
Calle Mahonia n.2, Planta 2
28043 Madrid 

Seguridad y urgencias:
Redexis pone a su disposición un Servicio 
de Urgencias durante las 24 horas, los 365 
días del año, para atender las actuaciones 
necesarias para garantizar su seguridad y 
la de sus bienes, realizando operaciones 
de apertura o cierre de instalaciones de 
gas y actuaciones de emergencia ante 
cualquier incidencia de seguridad: olor a 
gas, incendio o explosión, tal y como se 
recoge en la ITC-ICG-01 del Reglamento 
Técnico de Distribución y Utilización de 
Combustibles Gaseosos aprobado me-
diante Real Decreto 919/2006.
Para comunicar cualquier urgencia, pón-
gase en contacto con Redexis Urgencias

900 924 622

Direcciones corporativas de contacto:
• Dirección de Internet corporativa: 
www.redexisgas.es       
• Relación con inversores: 
investor.relations@redexis.es
• Comunicación: 
comunicacion@redexis.es 
• Denuncias: 
canaldenuncias@redexis.es
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